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Rakennemuutos, ikaantyminen ja

epavarmuus haasteina —
uudistumiskyky entistakin tarkeampi

Paajohtaja Erkki Liikanen
24.3.2014



Suomen talouden kolme suurta haastetta

e Teollisuuden rakennemuutos
e Vaeston ikdantyminen

 Kansainvalinen talouskehitys
— Ukrainan tilanteeseen liittyvat uhat

» Vahvistettava talouden kasvuperustaa ja
uusiutumiskykya
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Kansainvalisen talouden nakymat
varovaisen myonteiset,

Ukrainan tilanne seurauksineen

kuitenkin merkittava riski Suomen
taloudelle
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Kehittyneissa talouksissa kasvu piristyi
vuoden 2013 iopulia

BKT
=—Yhdysvallat =—Japani =—Kiina EU21  =—Suomi

15 Prosenttimuutos edellisvuotisesta
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EU21 = euroalue, Ruotsi, Tanska ja Iso-Britannia.
Katkoviivat = Suomen Pankin uusin ennuste.
Lahteet: BEA, ESRI, Kiinan tilastovirasto, Eurostat ja Suomen Pankki.
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Suomen Pankin uusi ennuste:
Kasvu elpymassa mutta el kilhdy nopeaksi
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2007 2009 2011 2013 2015
EU21 = euroalue, Ruotsi, Tanska ja Iso-Britannia.

Katkoviivat = Suomen Pankin uusin ennuste.
Lahteet: BEA, ESRI, Kiinan tilastovirasto, Eurostat ja Suomen Pankki.
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Ukrainan kriisin talousvaikutukset
Vengjalla ja Suomessa
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Vengjan talouskasvu hidastui
merkittavasti jo ennen Kriisia

Venajan BKT:n vuotuinen muutos, %
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Ukrainan kriisi vaikuttanut jo Venajan
talouteen

Epavarmuus kasvanut, korot nousseet,

osakehinnat laskeneet, rupla heikentynyt ja
paaomapako lisadantynyt
Oljyn hinta sailynyt korkeana tukien Venajan

taloutta

Taman paivan uudessa ennusteessa oletetaan
epavarmuuden olevan vahaisempaa kuin 2008-9
finanssikriisin aikana: mm. korkojen nousu on
maltillisempaa.

Jos Kriisi karjistyy lisaa, talouskasvu vol jaada
selvastikin uutta ennustetta heikommaksi
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Uusi ennuste Venajan taloudelle

Suomen Pankin Suomen Pankin uusi

arvio ennen ennuste
Ukrainan Kkriisia

Vuotuiset muutokset, %

BKT Tuonti BKT Tuonti
2012 3,5 9,5
2013 1,3 3,1
2014 ennuste 1,8 2,9 0,5 -2,0
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Jos kriisi karjistyy lisaa, miten se nakyy
Suomen taloudessa: riskilaskelma

e Oletetaan:

— Vengjan tuonti supistuu 25 % eli tuntuvasti enemman kuin
Suomen Pankin uudessa ennusteessa

— Rupla heikkenee 20 %

o Vaikutus: Karjistynyt kriisi hidastaisi Suomen
viennin kasvua 3 %-yksikolla ja BKT:n kasvua
0,8 %-yksikdlla vuonna 2014

— Vaikutukset johtuvat viennin supistumisesta: paaosin
Venajalle ja hieman myos muualle

— Vaikutus tuotannon tasoon haviaa vahitellen vuodesta
2016 alkaen talouden sopeutuessa uuteen tilanteeseen
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Suomen altistuminen EU:n suurimpia

Ven&jan osuus viennista 2013, %

Portugali
Irlanti
Luxemburg
Iso-Britannie
Espanja
Malta
Belgla
Kreikka
Kypros
Alankomaat
Ranska
Tanska
Ruotsi
Bulgarla
Romania
Italia

Unkari
Itdvalta
Sakssa
Taekin tasavalte
Slovakia
Slovenia
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Venajan talouden ongelmat nakyvat
Suomessa jo nyt

Heikentynyt rupla, supistuvat investoinnit ja
epavarmuuden kasvu pienentavat Suomen
vientia

Heikentynyt rupla ja venalaisten reaalitulojen
kasvun paattyminen hidasti turismin kasvua
merkittavasti jo vuoden 2013 lopulla

Venajan talouskehityksen jyrkka heikentyminen

alheuttaisi lisavaikeuksia monilla tuotannon
aloilla Suomessa, mutta vaikutusten koon
arviolminen hyvin epavarmaa
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Vengjalle viedaan tavaroita ja palveluita
laaja-alaisesti

Vienti Venadjalle vuonna 2013, mrd. euroa

Matkailupalvelut

Koneet ja mekaaniset laitteet
Palvelut pl. matkailu ja rakentaminen
Paperituotteet

Sahkokoneet ja -laitteet

Muovit ja muovitavarat
Oljyvalmisteet

Farmaseuttiset tuotteet
Maitotuotteet

Kuljetusvalineet ja kulkuneuvot

Rakennuspalvelut

Muut

0 0,2 0,4 0,6 0,8 1 1,2 1,4

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomalais-venaldinen kauppakamari.
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Venajan osuus Suomen energianlahteista
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Suomen energiankulutus lahteittdin vuonna 2012 ja Ven&jan-tuonnin osuus siita

Muut 3 % Oljy 24 %

Puupolttoaineet 24 (Vendja 21 %)

%

Hiili9 %
(Vendja 8 %)

Turve 5%

Vesi- ja
tuulivoima 5 %

0,
Sdhkon nettotuonti I\:I\a;a:.a.\is: ;)ﬁ
ko endja 8 %
(Vendja 1 %)

Ydinenergia 18 %
(Vendja 4 %)

Lahde: Tilastokeskus
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Suomen teollisuuden rakennemuutos
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eollisuus supistunut

"Suomi el ole toipunut vuonna 2008 alkaneesta
teollisuuden romahduksesta, jonka myota merkittava
osa kansantaloutemme perustaa menetettiin.”

"Suomen talousahdingon tarkeimmat syyt ovat talla
kertaa suurelta osin rajojemme ulkopuolella: korjaavat
keinot on kuitenkin i0ydettava kotimaasta.”

Bengt Holmstrom, Sixten Korkman ja Matti
Pohjola 21.2.2014

24.3.2014 Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK

16



100

80

60

40

20

24.3.2014

Viennin kehitys historiallisen heikkoa

=¢-Suomi 2012-2013 ==Portugali 1975-1978
—=Muut OECD-maat: suurin Muut OECD-maat: pienin
Tavaroiden ja palveluiden viennin méaara, muutos 5 vuotta aiemmasta, %
| A
3 \m WV\'L
Suomen
T A T O I LN T TN T T T T N T 7 T A T T N N T o T T T T B | Vlentl
[ supistunut
€«
poikkeuksel-
lisen paljon
1965 1975 1985 1995 2005
Nykyiset 34 OECD-maata. Tiedotalkavatvuoden 1994 jalkeen: CZ, PL, EE, HU,
SK, SI, Israel ja Chile. Vuosikeskiarvoja: DK, EL, CZ, HU, SK ja Turkki.
Lahteet: OECD, Euroopankomissio ja Tilastokeskus. 27745
Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK 17



24.3.2014

m Sahko- ja elektroniikkateollisuus
m Metsateollisuus

Muu tehdasteollisuus
Prosenttia vuoden 2007 BKT:n arvosta

Muu metalliteollisuus
B Kemianteollisuus

Arvonlisayksen muutos vuodesta 2007

N

N B

Sahko- ja
elektroniikka-

teollisuuden

tuotannon
supistumisen

< suora vaikutus
BKT:hen -4 %

2008

2009 2010 2011

Lahde: Tilastokeskus.
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Vaeston itkaantyminen
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Tyoikaisen vaeston maara supistuu

B Suomi mEU27

Tyoikaisen vaeston (15-64 v.) vuotuinen muutos, 3 v. liukuva keskiarvo
|

Ennusteet

0,6

0,4

0,2

o

2000 2005 2010 2015 2020
Lahteet: Tilastokeskus (Suomi) ja Eurostat (EU27).
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lkdantymiseen kytkeytyvat menot kasvavat

Prosenttia BKT:sta

30

Pitkaaikaishoito

Terveydenhoito

Elakemenot

2010 2015 2020 2025 2030 2035
Lahde: Suomen Pankki. 27752
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Julkinen velka ja rakenneuudistusten
arvioldut vailkutukset
Julkisen talouden velka-aste vuosina 2000-2030

—1.Perusura
1+2. Kunttaloudensopeutus

=—=1+2+3. TyOurat pitenevat

—=1+2+3+4. Rakennetyottomyys vahenee
1+2+3+4+5. Tuotantopotentiaali kasvaa
1+2+3+4+5+6. Julkisen talouden tuottavuus paranee

120 %BKT:sta

110

100
90 /’
80 /

60 - //|—

50

2012 2017 2022 2027
Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Taloustilanne ja haasteisiin
vastaaminen: uusiutumiskyky entistakin
tarkeampi
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Vuoden 2013 loppu ennustettua heitkompi

41000
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24.3.2014

BKT:n maara, vuoden 2000 euroa

Ennuste: Suomen Pankki, joulukuu 2013.
Lahteet: tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Julkisessa taloudessa rakenteellinen
alljaama

Valtion ja kuntien menot* (vasen ast.)
=—=\/altion ja kuntien tulot* (vasen ast.)
— BKT (oikea ast.)

100 Mrd euroa 250
90 225
80 /‘/j 200
70 A &\\%/ 175

_—

9 7‘?’/ 150
/
/

50 — 125
40 ' | ' ! ' ' ' 100
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013
*) Sulautetut menot / tulot. 27749

Lahde: Tilastokeskus.

24.3.2014 Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



24.3.2014

Haasteislin vastaaminen

Hallituksen rakennepoliittisen ohjelman
toteuttaminen kunnianhimoisesti ja
etupainotteisesti

Tarvitaan myos valitonta julkisen talouden
sopeuttamista

taa entista
rakennemuutokseen Jataloud
sopeutumistarpeeseen

— Uusiutumiskyky: tyon liikkuvuus alalta ja alueelta toiselle,
asuntojen tarjonta ym.
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Holmstromin tyoryhman suosituksia

"Valtiovallan tulisi yleisesti ottaen pidattaytya
kohdennetuista teollisuustuista ja keskittya turvaamaan
elinkeinoelamalle parhaat mahdolliset toimintaedellytykset.”

"Nykytilanteessa [voimavarojen uudelleen kohdentumisen]
tarve on poikkeuksellisen suuri ja edellyttad huomattavan
suurta tyomarkkinoiden sopeutumiskykya, mita voidaan
edistaa koulutuksella (mukaan lukien elinaikainen koulutus)
ja tyovoiman lilkkuvuutta lisdavin toimenpitein.”

Valtiolta panostuksia ICT:n kdyton edistamiseen

Kasvuyritysten rahoitus: valtio voi toimia riskinkantajana,
yksityisen rahoituksen ja osaamisen katalysaattorina

Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Palkkaratkaisu oli tarkea, mutta
kustannuskilpallukyky edellyttaa lisaa

 Viime syksyn palkkaratkaisu pysayttamassa
kustannuskilpailukyvyn heikkenemisen
— Koheneminen edellyttaa kauppakumppanimaita hitaampaa

yksikkotyOkustannusten kasvua pitkdan nykyisten
sopimusten umpeutumisen jalkeen

e Rakennepoliittisen ohjelman monet osat
vaikuttavat nekin kustannuskilpailukykyyn
kotimaista kustannustasoa alentamalla

— Kilpailun lisdaminen, tuottavuus julkisissa palveluissa, tyon
liikkuvuuden parantaminen ym.
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Luottamus avainasemassa

Taloutta kohdanneet sokit ja vastatuulet ovat
poikkeuksellisen voimakkaita. Ne voivat
horjuttaa luottamusta Suomen talouteen.

Ratkaisut, jotka parantavat pitkan aikavalin
nakymia, vaikka ovat lyhyella aikavalilla kipeita,
ovat luottamuksen kannalta ratkaisevia

Vaikeat paatokset rakenneuudistuksista voivat
parantaa yritysten ja kotitalouksien uskoa
tulevaisuuteen niin, etta myonteisia vaikutuksia

nakyy valittomasti

Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Suomen talouden tilanteen vakavuus
ymmarretaan tanaan laajasti.
Tulevaisuuden kannalta ratkaisevaa on
se, etta hallitus, eduskunta ja myos
tyomarkkinajarjestot pystyvat korjaaviin
toimenpiteisiin.

Erkki Liikanen SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Erkki Liikanen

Kiitos!
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