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[MUUTOSVARAUKSIN]

[Aloitus]

Hyvat kuulijat,

Kiitos mahdollisuudesta puhua nain osaavalle joukolle talousvaikuttajia. Talous on se
perusta, jolle hyva Suomi rakentuu ja finanssiala on tarkea osa taloutta — kuten sa-
notaan, rahoitusmarkkinat ovat talouden verisuonisto. Kasvu ja kehitys eivat ole

mahdollisia ilman toimivia rahoitusmarkkinoita.

Aloitan yleiskatsauksella Suomen talouteen, sen jalkeen kasittelen hieman ajankoh-
taisia rahoitusmarkkinakysymyksia seka EU:sta etta kotimaasta ja lopuksi kommen-

toin hieman uutta “Finanssialan julistustanne” talle vuodelle.

[Suomen talous]

Arvon talousosaajat,

Kuten taalla tiedetdan, Suomen talouden taantuma on ohi. Viime vuonna talous kas-
voi arviolta 1,6 % ja tana vuonna ennuste on 0,9 %. Se on erinomainen asia! Kasvava
talous on perusta tyollisyydelle ja hyvinvoinnille. Nyt on kuitenkin erittdain tarkeaa

muistaa muutama asia.

Ensinnakin, kasvu ei valitettavasti ole vield ole kestavaa. Se perustuu kotimaisen ky-

synnan velkavetoiselle kasvulle ja rakentamiselle. Nama eivat kanna loputtomiin.



Kestavaa kasvua syntyy vain viennista, ja se ei viela veda. Kilpailijamaamme paihitta-

vat meidat.

On taysin selvaa, etta talousennusteisiin liittyy epavarmuutta. Tulevaisuuden ennus-
taminen on tunnetusti vaikeaa. Vaikeus ei kuitenkaan poista sen tarvetta. Kaikki en-
nustajat ovat suurin piirtein samaa mielta: kasvu on heiveroista. Valitettavasti kiel-

teiset riskit ovat vahintaan yhta suuria kuin myoénteiset.

Toinen erittdin tarkea muistettava asia on se, etta julkisen talouden menot ovat
edelleenkin paljon suuremmat kuin tulot. Velkaannumme yli viiden miljardin vuosi-
vauhdilla. Velkaa on vuoden lopussa arviolta yli 111 miljardia, yli 20 000 euroa per
henkilo - jokaista vauvaa, vaaria ja tyossakayvaa kohti. Velkavuori sisaltaa aivan val-
tavan korkoriskin meille kaikille. Jos valtion ja kuntien velan keskikorko nousisi esi-
merkiksi 5 prosenttiyksikkoa, kasvaisi valtion alijaama kasvaisi noin 5 miljardia euroa
ja kuntien alijaama kasvaisi noin miljardin. Tuolla rahalla rahoittaa aika paljon hyvin-

vointipalveluja.

Hyva kdanne taloudessa onkin kaytettava viisaasti. Olemme saaneet hengdhdystau-
on. Viime ja tama hallitus ovat sopeuttaneet julkista taloutta yhteensa noin 10 mil-
jardilla. Valtaville saastoille ei enaa ole tarvetta. Sen sijaan julkisen talouden pitkan
aikavalin kestavyytta parantaville toimille on olemassa huutava tarve. Velkaantumi-
nen uhkaa rajahtaa 2020-luvun lopussa kovaan vauhtiin. Ikaantyminen tulee aiheut-
tamaan ennenndakemattoman paineen julkiselle taloudellemme hoivamenojen kas-

vun takia, ja samalla se vahentaa tyoikaisen vaeston maaraa, eli heikentaa kasvua.

Hallitus on onneksi vihdoin yhta mielta siita, etta tarvitsemme lisaa toimenpiteita.
Suomen hyvinvointi pitda saada terveelle pohjalle. Hallituksen puolivalitarkastelu on

taas yksi paatoksenteon paikka. Yhta taikatemppua ei ole. Sen sijaan tarvitaan liuta



hyvia paatoksia. Naista itse alleviivaan menokuria, kannustinloukkujen purkamista ja
pitkan aikavalin rakenteellisia julkisia menoja hillitsevia toimia. Myds osaamiseen ja

innovaatioihin on panostettava.

Maailmantaloudesta voisi puhua tuntitolkulla, mutta ajanpuutteeksi totean vain sen,
etta padosa riskeista ei ainakaan ole positiivisia. Valitettavasti valtiovarainministerin
pitda jaksaa muistuttaa, etta vaikka talla hetkella esimerkiksi euroalueen valtioiden
velkakriisissa eletdaan melko rauhallista aikaa verrattuna muutaman vuoden takai-
seen, emme koskaan tieda mista suunnasta seuraava isku tulee. Onko se populistien
nousuun liittyvat poliittiset riskit, Kiinan tasapainottomuudet, Italian pankit vai Ve-
najan arvaamaton toiminta? Kukaan ei tieda tulevaa, minka vuoksi terve talous ja
finanssisektori ovat elintarkeitd, jotta kestamme myos hieman rajuimmissa myrs-

kyissa.

[Ajankohtaiset rahoitusmarkkinakysymykset]

Arvoisat kuulijat,

Sitten rahoitusmarkkinakysymyksiin. Nykyaanhan suuri osa niista on EU-tason asioi-

ta.

Rahoitusmarkkinoita koskevaa sdaantelyd on muutettu laajasti euroalueen finanssi-
kriisin jalkeen. Toistaiseksi on vaikeaa ennakoida Britannian Brexit neuvottelujen tai
presidentti Trumpin hallinnon suunnittelemien muutosten vaikutuksia Eurooppaan.

Muutoksia on joka tapauksessa tulossa.

Lukuisat EU:ssa vireilla olevat hankkeet luovat pohjaa rahoituksen saatavuudelle ja

pitkaaikaisille sijoituksille.



Pankkiunionin loppuunsaattaminen etenee. Komission lainsaadantopaketti riskien
vahentamiseksi on Suomen kannalta tarkea kokonaisuus rahaliiton kehittamisessa.
Pankkisektorin riskien vahentaminen on ennakkoedellytys jotta voitaisiin edeta
myos yhteisen talletussuojan ja yhteisen julkisen varautumisjarjestelyn suhteen.

Komission esitys tassa asiassa on oikeansuuntainen, mutta ei viela riittava.

EU:n padomamarkkinaunionin luominen on tarkedaa markkinaehtoisen yritysrahoi-
tuksen lisdamiseen ja monipuolistamiseen, unohtamatta pienten ja keskisuurten yri-

tysten rahoituksen saatavuuden parantamista.

Lisdksi kansantalouden nakokulmasta on perusteltua, ettd maksukyvyttomyysme-
nettelyja koskevaa lainsdaadantoa tarkastellaan EU:n tasolla. On erittdin tarkeaa, etta
kaikissa jasenvaltioissa maksukyvyttomyysmenettelyt toimivat tehokkaasti ja mah-
dollistavat elinkelpoisten yritysten tervehdyttamisen seka mahdollisimman korkean
velkojen takaisinperintdaasteen. Kun jarjestelma on tehokas, ovat sen vaikutukset
myonteisid seka julkisen sektorin voimavarojen kayton, investointihalukkuuden etta

taloudellisten voimavarojen kohdentumisen kannalta.

Toisaalta finanssisektoriin kohdistuu my6s muutospaineita, erityisesti teknologisen
kehityksen ja uusien rahoitusmarkkinatoimijoiden synnyn seurauksena. Esimerkiksi
tuleva maksupalveluita koskevan saantelyn muutos mahdollistaa sen, etta kolman-
net osapuolet tarjoavat tiettyja maksupalveluita hyodyntaen pankkien asiakastietoja
ja jarjestelmia. Pankkien, porssien ja arvopaperikeskusten perinteisia liiketoiminta-
malleja on mietittava kokonaan uudelleen, kun teknologia tarjoaa nykyista tehok-

kaampia ja edullisempia vaihtoehtoja.



Lisaantyva kilpailu ja uudet vaihtoehdot hyodyttavat luonnollisesti asiakkaita, mutta
edellyttavat sopeutumista perinteisilta finanssimarkkinatoimijoilta. On mahdollista,
ettda kymmenen vuoden kuluttua ndemme kokonaan uusiutuneen rahoitusmarkki-
nakentan. Meidan on valmistauduttava murrokseen mahdollisimman hyvin. Tassa
saantelijan ja alan jatkuva yhteistoiminta ja tiivis vuoropuhelua ovat erittain tarkei-

tal

Kansallisesti meilla valtiovarainministeriossa on vireilla lukuisia lainsaadantohankkei-

ta ja nostan niista seuraavaksi esiin vain muutamia.

Makrovakausvalineiden taydentaminen jarjestelmariskipuskurilla IMF:n ja EU:n suo-
situsten mukaisesti tulee etenemaan. Tavoitteena on vahentdaa Suomen rahoitusjar-
jestelmaan liittyvia rakenteellisia vakausriskeja. Hallituksen esitys lahtenee normaa-

lille lausuntokierrokselle Iahiaikoina.

Varautumislainsaadannon tarkistaminen on naina muuttuneen turvallisuuspoliitti-
sen tilanteen aikoina valttamaton uudistus. Useat rahoitusalan yritykset tuottavat
yhteiskunnan elintarkeiden toimintojen kannalta kriittisia palveluita, joiden toimin-
nan jatkuvuuden turvaaminen on tarkeaa kaikissa olosuhteissa. Taman vuoksi naille
yrityksille on asetettu lainsaadanndssa velvollisuus varautua toimintansa jatkami-
seen myos poikkeusoloissa. Talla hetkella asettamani tyoryhman tehtavana on val-
mistella lainsaadantéon muutokset, joilla vahvistetaan viranomaisten toimivaltuuk-
sia ohjata poikkeusoloihin varautumista rahoitusalalla. Tuloksia odotan vuoden lo-

pulla. Finanssialalla on edustus tydryhmassa ja toivon rakentavaa yhteistyota.

Kaiken taman lisdaksi olemme tehneet toéita yritysrahoituksen monipuolistamiselle
Suomessa. Esimerkiksi joukkorahoituksen maara on kasvanut muutamassa vuodessa

huomattavasti ja sita koskeva uusi lainsaadanto saatiin viime syksyna voimaan.



Perustin myos tyoryhman pohtimaan sijoitusrahastoja koskevan lainsaadannén uu-
distamista. Tavoitteena on l0ytdaa Suomelle kilpailuetuja suhteessa muihin markki-

napaikkoihin ja lisata myos toimijoiden keskinaista kilpailua.

Me valtiovarainministeriossa mietimme asiakkaiden mahdollisuuksia kayttaa tule-
vaisuudessa erilaisia sahkoisia palveluja, olivat ne sitten puhelinmaksamista, katei-
sen nostamista taikka asiointia viranomaisessa pankkitunnuksilla. Vaikka yha suu-
remmalla osalla vaest6a on mahdollisuudet ja taidot sahkoisten palveluiden kayt-
toon, kaikilla niita ei ole. Tarvitsemme yhteista tahtoa saattaa rahoitusalan palvelut

kaikkien ulottuville.

Talousrikostorjunta on painopiste, jota edelleen tahdon voimakkaasti pitaa esilla.
Sille on oltava nollatoleranssi. Harmaalla taloudella ja talousrikollisuudella on mer-
kittavia haitallisia yhteiskunnallisia vaikutuksia. Rahoitusmarkkinoilla toimivilla yri-
tyksilla ja erityisesti pankeilla on keskeinen rooli talousrikollisuuden ennalta estami-
sessd. Tama tarkoittaa esimerkiksi monia raportointivelvoitteita viranomaisille ja
velvollisuutta seurata omien asiakkaiden toimintaa. On ammattitaitoa vaativaa ha-
vaita mahdollisia vaarinkaytoksia. Mielestani olette onnistuneet tdssa tehtavassanne

hyvin. Kiitos siita.

[Finanssialan keskusliiton edunvalvontatavoitteet tdlla hetkella (finanssialan julis-

tus 2017)]

Arvon kuulijat,

Minulta pyydettiin myds arviota Finanssialan julistuksestanne talle vuodelle. En kay

sita kokonaan lapi, vaan poimin muutaman erityisen kommentin.



Toivotte nykyista vahemman kansallista saantelya. Tahan tavoitteeseen voi helposti
yhtya, vaikka kaytanndssa joskus kansallisiakin lisdtoimia saatetaan tarvita, esimer-

kiksi varautumiseen liittyen.

Makrovakaudessa on luonnollinen jannite valtion ja rahoitusmarkkinoiden valilla.
Sita ei pida kiistdaa. Naen kuitenkin, etta talla hetkella ei ole pelkoa siita, etta laina-
hanoja kiristettaisiin merkittavasti kovin nopeasti uusilla tyokaluilla. Se, etta tyoka-
lupakkiin valmistellaan makrovakausvalineita Finanssivalvonnan kayttoon, ei viela

automaattisesti tarkoita niiden kayttamista.

Kansankapitalismin edistamisessa olemme yhteiselld asialla. Siina yksittaisia temp-
puja tarkeampaa lienee yrittaa pitaa verorasitus kohtuullisena ja verotus ennustet-

tavana seka saamalla aikaan yleista taloudellista toimeliaisuutta.

Tassa vaiheessa kiitan finanssialaa hyvasta yhteistyosta valtiovarainministerion

kanssa. Parannetaan yhteisia toimintatapoja edelleen.

[Talousguru-kisan 2017 finalistit (nuoria)]

Olen todella iloinen, etta paikalla on myds tulevia talousosaajia ja paattdjia, talous-
guru-kisassa parjanneita. Kannustan teita jatkamaan talouden ilmididen opiskelua!
Osaaville taloustieteilijoille, taloustoimittajille ja rahoituksen osaajille on tulevaisuu-
dessakin varmasti huutava tarve. Kuka tietda, ehka taalla seurassamme on tanaan

seuraava suomalainen talouden nobelisti.

[Lopetus]



Hyvat kuulijat,

Loppuun tahdon vield herattaa ajatuksia hieman pidemmalle menevista kehitysku-
luista. Elamme nimittdain mielestani kaanteentekevia vuosikymmenia. Tulevien pa-
rin-kolmenkymmenen vuoden aikana teknologia tulee muuttamaan maailmaa
enemman ja nopeammin kuin osaamme kuvitellakaan. Se nakyy kaikkialla. Robotti-
autoja on testiajossa. Teidan alaltanne tiedatte, ettd koneet hoitavat suuren osan
salamannopeasta arvopaperikaupasta. Urheilutoimittajien toita tekevat jo algorit-
mit. San Fransiscossa on taysin automatisoitu apteekki jossa ei ole ainuttakaan tyon-
tekijaa. Hong Kongin metroa hallinnoi tekoaly, joka muun muassa suunnittelee vuo-
rot ja huollot. Se siis toimii myds huoltomiesten esimiehena! Ihmisen korva on on-
nistuttu kasvattamaan hiiren selkaan. Rottia ja jopa ihmistd on onnistuttu kauko-
ohjaamaan pdahan asetetuilla johdoilla. Automatisaatio ja globalisaatio muuttavat

tyota ja ohjaavat varallisuutta uusille urille todella nopeasti.

Uudet teknologiat ja tieteen tulokset voivat tarjota valtavia mahdollisuuksia, mutta
ilman jarkevaa politiikkaa nopea teknologian murros lisaa tuloeroja ja epavarmuutta
lilkaa. Tama taas vaikuttaa siihen, miten oikeudenmukaiseksi ihmiset yhteiskunnan
kokevat. Jo talla hetkelld yhden vertailun mukaan 8 miesta hallinnoi puolta koko
maailman varallisuudesta. Voiko tallainen kehitys jatkua kestavasti? Tuleeko vasta-

reaktio ja millainen se on?

Iso osa kansalaisista suhtautuu epaillen tai kriittisesti kaikkeen uuteen, myoés tekno-
logian ruokkimaan talouden kasvuun ja innovaatioiden kayttéonottoon. Tama joh-
tuu pitkalti siita, etta kasvun hedelmien ei nahda jakautuvan oikeudenmukaisesti.
Miten teknologian kehityksen tulokset jaetaan siten, etta yhteiskuntamme pysyvat
oikeudenmukaisina tai ylipaataan pystyssa? Naissa valtavissa kysymyksissa riittaa

haasteita. Erityisesti talouseliitilla on suuri vastuu siita, etta Iloydamme myos vasta-



ukset. On lopulta meista kaikista paattajista — seka poliittisista paattajista etta talo-
uselaman paattajista - kiinni, miten yhteiskunta sopeutuu muutokseen - ja miten

hyvin uudistukset lopulta palvelevat ihmista.

Kiitos mahdollisuudesta puhua taalla!



