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Sammanfattning

Finlands BNP forutspds vaxa med 2,4
% 2017, 1,6 % 2018 och 1,5 % 2019.

For den internationella ekonomin ar ut-
sikterna battre an tidigare. Varldens
kopkraftskorrigerade BNP vaxer med
3,4 % 2017, 3,6 % 2018 och 3,7 %
2019.

Tillvaxten under det forsta kvartalet
2017 var klart snabbare an vantat.

Den ekonomiska tillvaxten accelererade
klart och pa bredare front an tidigare.

Den forbattrade sysselsattningen sto-
der okningen i den privata konsumtio-
nen.

Okningen i privata investeringar kom-
mer att bromsas upp under de narmas-
te aren allteftersom okningen i bygg-
nadsinvesteringarna avtar.

Tyngdpunkten i de privata investering-
arna kommer att forskjutas mot pro-
duktionsmassiga investeringar.

Tack vare de forbattrade ekonomiska
utsikterna pa exportmarknaderna kom-
mer exporttillvaxten att tillta under
prognosperioden.

Den ekonomiska aktiviteten har starkts
snabbt och pa en bred front, vilket fatt
sysselsattningen att borja vaxa igen un-
der varen 2017.

= Den ekonomiska tillvaxten kommer att

starka den offentliga ekonomin under
de narmaste dren, men ett positivt kon-
junkturlage loser inte de strukturella
problemen inom den offentliga ekono-
min.

BNP och sysselsittning
procentforandring
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Centrala prognostal

2016 2014 2015 2016 2017** 2018** 2019**
md
euro procentuell volymforandring
BNP till marknadspris 214 -0,6 0,3 1,5 2,4 1,6 1,5
Import 78 -1,3 3,2 2,9 3,0 2,6 3,1
Totalutbud 293 -0,6 0,8 1,9 2,5 1,9 2,0
Export 76 -2,7 0,8 1,5 4,7 3,7 39
Konsumtion 171 0,4 1,1 1,5 1,4 0,8 0,7
privat 119 0,8 1,5 19 2,3 1,1 1,0
offentlig 52 -0,5 0,1 0,5 -0,5 0,0 -0,1
Investeringar 45 -2,6 1,1 5,2 3,6 2,9 3,4
privata 37 -34 2,6 6,1 4,2 3,0 41
offentliga 8 09 -4,9 1,4 1,2 2,4 0,0
Totalefterfragan 293 -0,8 1,2 19 2,7 2,0 2,1
inhemsk efterfrdgan 217 -0,1 14 2,0 2,0 1,5 1,5
Andra centrala prognostal
2014 2015 2016 2017**  2018** = 2019**
BNP, md euro 205 210 214 222 229 237
Tjanster, volymfoérandring, % -0,4 0,9 0,9 2,0 1,5 1,3
Industri, volymforandring, % -0,2 -2,1 0,7 6,3 2,0 19
Arbetets produktivitet, férandring, % 0,1 0,4 0,2 1,4 1,2 11
Sysselsatta, forandring, % -0,4 -0,4 0,5 0,6 0,6 0,5
Sysselsattningsgrad, % 68,3 68,1 68,7 69,3 69,8 70,2
Arbetsloshetsgrad, % 8,7 9,4 8,8 8,5 8,1 78
Konsumentprisindex, férdndring, % 1,0 -0,2 0,4 1,0 1,3 14
Fortjanstnivaindex, forandring, % 1,4 1,4 1, 0,2 1,2 1,5
Bytesbalans, md euro -2,6 -1,2 -2,3 -3,2 2,4 -2,0
Bytesbalans, i forhallande till BNP, % -1,3 -0,6 -1,1 -1,4 -1,1 -0,8
Korta rantor (3 man, Euribor), % 0,2 0,0 -0,3 -0,3 -0,2 0,0
Langa rantor (statens obligationer, 10 ar), % 1,5 0,7 0,4 0,5 09 1,3
Offentliga utgifter, i forhallande till BNP, % 58,1 57,0 56,1 54,5 53,6 53,2
Skattegrad, i forhallande till BNP, % 43,9 44,0 44,3 43,0 42,4 41,9
Offentliga sektorns finansiella sparande, i forhallande till BNP, % -3,2 2,7 -1,9 -1,8 -1,7 -1,4
Statens finansiella sparande, i férhallande till BNP, % -3,7 -3,0 -2,7 -2,5 -2,0 -1,7
Offentliga sektorns bruttoskuld, i férhallande till BNP, % 60,2 63,7 63,5 63,8 63,8 63,6
Statens skuld, i forhallande till BNP, % 46,3 47,6 47,8 48,5 48,6 48,6



— Grekland

Inledning

Finlands ekonomi ar antligen pa klar upp-
gang. BNP kommer att vaxa aven under de
foljande aren, om an nagot langsammare. En-
ligt Statistikcentralens preliminara kvartals-
rakenskaper vaxte Finlands ekonomi under
det forsta kvartalet 2017 med 1,2 % jam-
fort med foregdende kvartal, vilket ar klart
snabbare an vantat.

Enligt prognosen kommer Finlands ekonomi
att vaxa med 2,4 % 2017. Tillvaxten berak-
nas bli 1,6 % 2018 och 1,5 % 2019. Alltef-
tersom den ekonomiska tillvaxten blir snab-
bare breder den ocksad ut sig Over fler bran-
scher. Den ekonomiska aktiviteten hanger in-
te langre enbart pa den inhemska efterfragan
utan ocksa exporten okar klart. Att industrin
vander mot en snabb tillvaxt stéder aven en
snabb forbattring av produktiviteten.

Utsikterna for varldsekonomin haller pa
att bli ljusare. Varldens kopkraftskorrigera-
de BNP vaxer till cirka 3,5 % 2017 och den
snabba tillvaxten kommer att fortsatta 2018
och 2019.

Langa réntor i euroomradet
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De starkta tillvaxtutsikterna fér varldseko-
nomin forknippas emellertid fortfarande med
osakerhet. | Férenta staterna fortsatter den

ekonomiska tillvaxten pa bred bas: saval hus-
hallen som féretagen har hoga forvantningar
pa den ekonomiska utvecklingen. Den vax-
ande ekonomiska driftigheten och den tillta-
gande inflationen ar tecken pa att tillvaxten i
euroomradet haller pa att blir snabbare. Nar
det galler tillvaxten inom den totala produk-
tionen i Kina kan man riakna med fortsatt
avmattning, och i Indien ar tillvaxten fort-
satt stark. Den ryska ekonomin visar tecken
pa aterhamtning.

Prognosens bakgrundsantaganden ar till stor
del tillvaxtstodjande. Centralbankernas pen-
ningpolitik stoder tillvaxten. Inflationsfor-
vantningarna haller pa att normaliseras. De
korta rantorna forblir negativa under hela
prognosperioden och aven tiodrsrantan kom-
mer att hallas exceptionellt 1dg. | forhallan-
de till dollarn fortsatter eurokursen att sjun-
ka under prognosperioden. Den aterhallsam-
ma prisstegringen hos olja i kombination med
prisstegningar hos andra ravaror kommer att
snabba upp inflationen globalt.

Finlands BNP vaxer snabbt till 2,4 % 2017.
Den privata konsumtionen okar starkt i for-
hallande till konjunkturlaget. Konsumtions-
okningen stdds av den hogre sysselsatt-
ningsgraden, hushallens vaxande realinkoms-
ter och konsumenternas starkta forvantning-
ar. Tyngdpunkten i de privata investeringarna
héller pa att forskjutas fran bostadsinveste-
ringar och byggande mot industrin och fére-
tagens maskiner och anlaggningar samt mot
forsknings- och utvecklingsinvesteringar. Till-
vaxten sker ocksa pa en bredare bas an tidi-
gare i och med att exporttillvaxten accelere-
rar till narmare 5 %. Utrikeshandelns effekt

for bruttonationalprodukten kommer att bli
positiv 2017.
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Inom produktionen vilar tillvaxtfokus starkare
pa industrin allteftersom exporten &terham-
tar sig. Tillvaxten i industriproduktionen sto-
der ocksa en snabb forbattring av produkti-
viteten i hela ekonomin. Den ekonomiska ak-
tiviteten har starkts snabbt och pd en bred
front, vilket fatt sysselsattningen att borja
véxa igen under varen 2017. Aven om minsk-
ningen i arbetslésheten stannade av i borjan
av aret, kommer den allt snabbare ekonomis-
ka tillvaxten att pd nytt vanda arbetsloshe-
ten nedat. Arbetsloshetsgraden 2017 forvan-
tas vara 8,5 %. Priserna antas stiga med bara
1 % 2017 och inkomstnivindexet med 0,2 %.

BNP antas viaxa med 1,6 % 2018. | syn-
nerhet den privata konsumtionen okar lang-
sammare allteftersom okningen i hushallens
realinkomster avtar. Okningen i privata in-
vesteringar kommer att minska framst till
foljd av att byggnadsinvesteringarna planas
ut. Exporttillvaxten kommer att minska na-
got 2018 och narma sig 6kningen i exportef-
terfragan. Sysselsattning fortsatter att Oka,
men 2018 kommer sysselsattningsgraden att
sjunka langsamt eftersom oOkningen i lediga
arbetsplatser aktiverar dolda arbetslosa att
soka jobb. Inkomstnivan forvantas oka med
1,2 % 2018. Konsumentpriserna kommer att
stiga pa en bredare bas jamfort med inneva-
rande ar, men de stigande priserna pad tjans-

ter kommer aven i fortsattningen att ha den
storsta effekten pa den totala inflationen.

Tillvaxten i BNP férvantas stanna pa 1,5 %
2019. Okningen i den privata konsumtionen
blir annu langsammare allteftersom 6kning-
en i realinkomsterna avmattas. Det forutspas
att de privata investeringarna igen borjar oka
snabbare, starkta av den internationella eko-
nomiska utvecklingen och tack vare de sto-
ra investeringsprojekten som planerats i hem-
landet. Trots den snabba tillvaxten kommer
exporten att vaxa ldngsammare an export-
marknaderna. Bytesbalansen uppvisar ett un-
derskott under hela prognosperioden dven om
handelsbalansen blir positiv. Underskottet i
tjanstebalansen uppratthaller underskottet i
utrikeshandeln. Att oljepriset stiger gradvis
och amerikanska dollarn starks under pro-
gnosperioden antas leda till en allt snabbare
inflation. Forandringen i konsumentpriserna
forutspas bli 1,4 % 20109.

| slutet av forra decenniet uppvisade den of-
fentliga ekonomin ett stort underskott. Aven
om den ekonomiska tillvaxten varit anspraks-
|6s pd senare ar har underskottet minskat
tack vare anpassningsatgarderna. Det gynn-
samma konjunkturlaget forbattrar saldot i
de offentliga finanserna, men den forvantade
ekonomiska tillvaxten racker inte ensam till
for att ratta till den strukturella obalansen
i den offentliga ekonomin. Av den offentliga
ekonomins sektorer uppvisar staten och lokal-
forvaltningen underskott. Arbetspensionssek-
torn och de 6vriga socialskyddsfonderna upp-
visar ett litet Overskott. Under de narmaste
aren offentliga halls skulden pa en hog niva.

| prognosen har landskapsférvaltningen som
inleder verksamheten 2019 tekniskt inforli-
vats med statsfinanserna. Fornyelsen forsva-
gar saldot for statsfinanserna men forbattrar
nagot saldot for lokalforvaltningen.
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Riskerna i utvecklingen av varldsekonomin
hanger framst samman med att utveckling-
en varit svagare an berdknat. Den vaxande
protektionismen kan komma att bromsa upp
varldshandeln mer an vantat. Utvecklingen
kan bli positivare an prognoserna ifall tillvaxt-
takten hos lonerna i Tyskland okar efterfra-
gan och ifall det stigande oljepriset satter mer
fart pa importen till Ryssland an beraknat.
Att radvarupriserna stiger pa bred front kan
ocksa indikera att tillvaxten haller pa att oka
snabbare an vantat.

Den ekonomiska tillvaxten i Finland forknip-
pas med bade positiva och negativa risker.
Om hushallen har ett fortsatt stort fortroen-
de, kan den privata konsumtionen utvecklas
snabbare, vilket forbattrar den ekonomiska
tillvaxten. Det skulle leda till att hushallens
redan nu hoga skuldkvot skulle 6ka ytterliga-
re.

De negativa riskerna i anslutning till den pri-
vata konsumtionen kan aterigen bli verklighet
ifall sysselsattningen utvecklas samre an van-
tat. Konsekvenserna for konsumtionen skulle
komma till uttryck bade i inkomstbildning-
en och i konsumenternas forvantningar, vilket
skulle kunna gora konsumenterna forsiktigare
och o6ka sparkvoten.



Internationella ekonomin

Varldsekonomin vaxer
front

pa bredare

Varldsekonomin vaxer snabbare trots
osdkerheten

Varldsekonomin har boérjat véaxa snabbare
men de starkta tillvaxtutsikterna forknippas
alltjamt med osakerhet. | Forenta staterna
och i euroomradet haller tillvaxten pa att be-
kraftas och ocksd Japan har gatt in i en pe-
riod av langsam tillvaxt. | lander i utveck-
ling visar utsikterna pa storre variationer. Nar
det galler tillvaxten inom den totala produk-
tionen i Kina kan man rakna med fortsatt
avmattning, och i Indien ar tillvaxten fort-
satt stark. Den ryska ekonomin visar tecken
pa aterhamtning. | slutet av prognosperioden
kommer tillvaxten i varldsekonomin pa cirka
3,5 % att alltjamt uppratthallas av ekono-
mierna i utveckling, aven om exporten okar
aven i utvecklade ekonomier.

Den véaxande ekonomiska driftigheten, den
sankta arbetslosheten och den tilltagande in-
flationen ar tecken pa att tillvaxten i euroom-
radet blir snabbare. Tillvaxten harrér i hog
utstrackning fran okningen i konsumtionen
och i investeringarna. Penningpolitiken med
ldg ranta, som lange varit radande i euro-
omradet, har gett stod at tillvaxten och ef-
terfragan. Den accelererande inflationen har
framst berott pad de stigande energipriserna,
men botteninflationen har daremot varit fort-
satt langsam.

Bruttonationalprodukt
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| Forenta staterna fortsatter ekonomin att
vaxa pa bred front. Hushallen och foretagen
har hoga forvantningar pad den ekonomiska
utvecklingen. Ekonomin ar nara full syssel-
sattning och den snabbare inflationen har re-
dan stramat at penningpolitiken. Den politis-
ka osakerheten kastar emellertid skugga over
de positiva tillvaxtutsikterna.

Deflationsspiralen som pagatt lange i Japan
forefaller nu vara 6ver och konsumentpriserna
har vant mot en forsiktig uppgéng. Central-
bankens tillvaxtstodjande politik ar i nyckel-
position nar det galler ekonomins aterhamt-
ning. Att yenen blir svagare stoder exporten,
som lange gatt i moll. Den avtagande tillvax-
ten i Kina 3terspeglar dels att byggnadsboo-
men dampats, dels att produktionskostnader-
na stigit i industristadderna pa kusten. | till-
vaxtutsikterna marks det ocksa att ekonomin
forskjutits fran exportdriven tillvaxt i riktning
mot inhemsk konsumtion. Den héga skuld-
sattningsgraden beskuggar emellertid de eko-
nomiska utsikterna i Kina. P3 senare ar har
Indiens ekonomi vuxit starkt trots sedelrefor-
men. De strukturella reformerna fortskrider
bland annat inom beskattningen.
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Varldshandeln reser sig efter fjolarets
svacka

2016 var det langsammaste tillvaxtaret in-om
varldshandeln pd lange, men slutet av aret
blev andd borjan pd en kraftig tillvaxt.
Varldshandeln stimuleras allteftersom efter-
fradgan okar i Forenta staterna, euroomradet
och tillvaxtekonomierna. Trots att varldshan-
deln blir livligare kommer tillvaxten inte att nd
upp till siffrorna fére finanskrisen. Finlands
marknadsandel av varldshandeln har slutat
minska och aterhamtar sig nu en aning.

Riskerna alltjamt negativa

Ekonomiska osakerhetsfaktorer, sdsom hotet
om vaxande protektionism, riskerna i anslut-
ning till Kinas skuldsattningsgrad samt de pa-
gdende omstruktureringarna i landerna i eu-
roomradet utgdr negativa risker for den in-
ternationella ekonomin. Aven de geopolitiska
riskerna ar betydande och kan paverka till-
vaxtutsikterna for varldsekonomin.

Inflationen 6kar i mattfull takt

Priset pa rdolja steg snabbt i slutet av 2016
men denna utveckling stannade av i borjan
av 2017 och under de senaste manaderna
har barrelpriset legat strax éver 50 dollar. De
stora lagren av oljeprodukter och en forbatt-
rad lonsamhet hos alternativa oljeborrnings-
metoder har bidragit till att prinsnivdn ba-
lanserats ut. | maj i ar beslot OPEC fortsatta
begransningarna i oljeproduktionen fram till
mars 2018. Priset pa rdolja antas stiga ater-
héllsamt under prognosperioden.

Ravarupriser
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Priserna pa andra industriella ravaror bérjade
sjunka nagot i borjan av 2017, men de antas
vanda uppat igen allteftersom den globala ef-
terfragan aterhamtar sig under prognosperi-
oden.

| borjan av 2017 tilltog inflationen efter ba-
seffekterna fran det ldga oljepriset aret in-
nan. Inflationen forvantas fortsatta stiga un-
der prognosperioden allteftersom ekonomin
aterhamtar sig och sysselsattningen utveck-
las gynnsamt.

| Forenta staterna har rantorna borjat nor-
maliseras och denna trend forvantas fortsat-
ta under prognosperioden. Daremot kommer
rantorna i euroomrdadet att stiga langsamt
och under de narmaste aren stanna pa en
klart lagre nivad an den som radde under tiden
fore skuldkrisen i euroomradet.

Exporten tillbaka pa tillvaxtsparet

Finlands exportutsikter har forbattrats och
exporten ar tillbaka pa tillvaxtsparet, vilket
aven syns i den senaste statistiken. Export-
uppgifterna som galler 2016 i kvartalsraken-
skaperna preciserades uppat fran en tillvaxt
pa mindre an 1 % till 1,5 %. Under det fors-
ta kvartalet 2017 o6kade exporten med 8,8
% jamfort med ett ar tidigare och med 5 %
jamfort med foregaende kvartal. Den kraftiga
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tillvaxten under det forsta kvartalet grundade
sig pa en okning i varuexporten.

For de lander Finland exporterar till och for
varldshandeln har de ekonomiska utsikterna
forbattrats under innevarande ar. Tack vare
en storre efterfrdgan pa exportmarknaderna
och den snabba tillvaxten i borjan av aret
vaxer exporten med hela 4,7 % 2017 och
overtraffar for ett 6gonblick tillvaxten pa ex-
portmarknaderna. Exporttillvaxten uppratt-
halls forutom av de livligare exportmarkna-
derna aven av den gynnsamma utveckling-
en hos kostnadskonkurrenskraften. Exporten
vaxer med 3,6 % 2018 och tillvaxten okar till
3,9 % 2019. Forlusten av marknadsandelar,
som Finland lidit en langre tid, upphor och
det forutspas att marknadsandelarna kommer
att vanda mot latt tillvaxt under prognospe-
rioden.

Under det forsta kvartalet 2017 krympte im-
porten med 1 % jamfort med foregdende
kvartal, men okade pa arsnivd med 3,6 %.
Eftersom importen fordelar sig jamnare mel-
lan industri- och handelsbranscherna jamfort
med exporten kommer importtillvaxten att
ligga kring 3 % 2018 och 2019. Under pro-
gnosperioden 6kar exporten snabbare an im-
porten, vilket gor att nettoexporten har en
positiv effekt pd BNP-tillvaxten.

Viarldshandeln

volymférandring, %
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Importpriserna bérjade stiga i slutet av 2016
och denna utveckling fortsatte kraftig i bor-
jan av innevarande ar. Importpriserna antas
stiga i en mattfullare takt 2018 och 2019.

Bytesbalansen, som visade pa ett uppsving
2016, har forsvagats. | slutet av det forsta
kvartalet 2017 var summan av bytesbalansen
under 12 manader -2,2 miljarder euro.

Trots den kraftiga exporttillvaxten kommer
bytesbalansen att uppvisa ett underskott
2017, vilket ar en foljd av den negativa tjans-
tebalansen och av att importpriserna sti-
ger snabbare an exportpriserna. Underskot-
tet i bytesbalansen minskar 2018 och fort-
sattningsvis 2019, nar overskottet i handels-
balansen vaxer. Underskottet i bytesbalansen
ar 0,8 % i relation till bruttonationalproduk-
ten 2019.

Bytesbalans
i forhallande till BNP, %

i Bytesbalans — Balans fdr varor och tjanster

Kalla: Statistikcentralen, FM
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Efterfragan och utbudet

Okningen i konsumtionen avtar sma-
ningom

Enligt konsumentbarometern ar det allmanna
fortroendet for den egna ekonomins och den
finlandska ekonomins utveckling storre an pa
lange. Konsumtionen oOkade sarskilt snabbt
under det forsta kvartalet 2017. Den snab-
ba konsumtionsokningen i ar harror framst
fran okningen i sallanképsvaror och tjanster.
Omsattningsindexen for servicebranschen har
stigit pa bred front i borjan av aret.

Hushallens kopkraft starks 2017 av att de dis-
ponibla realinkomsterna 6kar med éver 2 %,
eftersom inflationen till foljd av den aterhall-
samma utvecklingen av energipriserna bara
tilltar ndgot. Okningen av den privata kon-
sumtionen stods ocksd av att sysselsattning-
en forbattras och arbetslosheten borjar mins-
ka. Enligt konsumentbarometern upplevs ris-
ken for arbetsloshet ha minskat klart under
det senaste ret. Aven om 6kningen i den pri-
vata konsumtionen avtar mot slutet av aret
kommer den i &r upp i 2,3 %.

Konsumtionen forvantas oka alltjamt 2018,
om an i dampad takt. Den forbattrade sys-
selsattningen och hushallens 6kade inkomster
stoder konsumtionen. Okningen i hush3llens
disponibla inkomster fordrojs av en snabbare
inflation och aterhallsamma avtalsenliga for-
hojningar.
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Privat konsumtion och realléner
volymféiréndring, %
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Den privata konsumtionen férvantas oka an-
nu langsammare 2019 men anda nd upp till 1
%. Trots att sysselsattningen 6kar snabbare
forbattras inte lIontagarens kopkraft eftersom
inflationen accelererar.

Hushallens sparkvot har sjunkit nastan oav-
brutet sedan 2010 och blir klart negativ
2017-2019. Den minskade sparkvoten av-
speglar delvis ocksd hushallens skuldsattning.
Den l3ga rantenivan och den goda tillgdngen
till 1dnade pengar har okat skuldtagningen.
Den laga rantenivan och tillgangen till 1ana-
de pengar kan saledes tillsammans med hus-
hallens fortroende paskynda skuldsattningen
mera an berdknat. Detta skulle synas bade
pa bostadsmarknaden och i den privata kon-
sumtionen.

De privata investeringarna

Tyngdpunkten forskjuts mot industriella
investeringar

Den goda investeringstakten fortsatter. Fore-
tagens investeringar 6kade pa det hela taget
mycket kraftigt under det forsta kvartalet.
Sarskilt investeringarna i maskiner, anlagg-
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ningar och transportmedel 6kade. Detta ar en
foljd av att industrins kapacitetsutnyttjande
Okat och det uppstatt behov av att investera
i nya produktionsmedel. Tyngdpunkten haller
saledes pa att forskjutas fran bostadsinveste-
ringar och byggande mot industrin och fore-
tagens maskiner och anlaggningar samt mot
forsknings- och utvecklingsinvesteringar.

Investeringar och kapacitetsutnyttjande
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= Maskin- och anordningsinvesteringar, dndring av glidande summan, % (vénstra skalan)
- Kapacitetsutnyttjandet, industrin, & manaders glidande medelvarde, % (hogra skalan)

Kdlla: Stabstikeentralen R

De privata investeringarna 6kade klart krafti-
gare an vantat under arets forsta kvartal och
investeringsprognosen for innevarande ar har
justerats uppat. Om man ser till hela aret
uppskattas okningen bli mindre jamfort med
borjan av aret, drygt 4 %. Antalet paborjade
bostadsbyggen steg till rekordsiffror i mars,
men torde minska mot slutet av aret. Detta
bromsar sarskilt upp investeringstakten 2018
eftersom investeringar i bostadshus ar den
storsta underposten bland investeringar.

De ljusare utsikterna for den internationel-
la ekonomin, den finlandska exportens posi-
tiva utveckling och efterfragan pd hemma-
marknaden oOkar efterfrdgan inom industrin
och ovriga branscher. Detta innebar tillvaxt
hos saval byggnadsinvesteringar som maskin-
och anlaggningsinvesteringar. Dessutom for-
vantas lattnaderna i planlaggningen av han-
deln Oka investeringarna mot slutet av pro-
gnosperioden. De privata investeringarna for-
vantas 6ka med drygt 4 % 2019. Man raknar
med att investeringarna da tar fart bl.a. pa

12

-10

grund av de projekt som planeras av skogs-
industrin.

Dessutom ar okningen i forsknings- och ut-
vecklingsinvesteringar sarskilt positiv da des-
sa erbjuder en potential for att hoja produkti-
viteten. Nedgdngen i FoU-investeringar, som
varat i sex ar, kommer troligen att upphora i
ar: utsikterna ar klart positiva for den tekno-
logiindustri som paverkar FoU-investeringar.

Investeringarna
volymandring och tillvaxtinverkan, %
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Kalla: Statistikcantralen, FM WhiZ A

Den negativa realrdntan och den goda till-
gangen till finansiering stoder investeringar-
na under hela prognosperioden. Detta marks
bl.a. i att de privata investeringarna vaxer
snabbare an BNP. Den positiva investerings-
utvecklingen hojer de privata investeringar-
nas forhallande till BNP nara den nivd som
radde fore finanskrisen, cirka 19 %.

Investeringarna
i forhallande till BNP, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM
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Bred tillvaxt kom igdng inom produk-
tionen

Produktionen ar antligen pad vag uppat i
Finland. Vardeokningen inom hela ekonomin
steg med 1,3 % i fjol och den ekonomiska till-
vaxten accelererade i borjan av aret. Produk-
tionstillvaxten nadde under arets forsta kvar-
tal upp till 4,6 %. Det mest positiva med
den snabba tillvaxten var den breda basen:

Ur konjunktursynvinkel haller innevarande ar
pa att bli ett mycket starkt ar jamfort med
de foregdende 3ren. A andra sidan dampar
strukturforandringen i efterfragan, sarskilt in-
om pappersindustrin, branschtillvaxten trots
en storre exportefterfragan. Den totala varde-
okningen vaxer med 3 % i ar, men tillvaxten
planas ut till 1,5 % per ar under 2018 och
2019.

Volymindex fér industriproduktionen per bransch
3 manaders glidande medelvéarde, foréndring fran féregaende ar, %
. 40

alla huvudbranscher vaxte, industrin medrak-
nad. Den ekonomiska aktiviteten hanger in-

te langre enbart pd den inhemska produktio- 2

nen och efterfragan, utan produktionstillvax-
ten far ocksd stod av efterfrdgan i utlandet.
Att industrin vander mot en snabb tillvaxt
stoder aven en snabbare forbattring av pro-
duktiviteten i hela ekonomin.

Totalproduktionens tillvixtkontributioner

procentenheter
8 8
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2 2
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s Primarproduktion = Féradling = Tjanster — Totalproduktion, velymférandring

Kalla: Statistikcentralen, FM w3170

Enligt prognosindikatorerna kommer produk-
tionstillvaxten inte att begransas till borjan
av aret. Konjunkturutsikterna for huvudbran-
scherna har forbattrats aven efter vintern.
Tillvaxten i varldsekonomin och efterfragan
pa finlandska produkter i utlandet haller pa
att bli starkare. Foretagens forvantningar pa
produktionen och forsaljningen ar positiva sa-
val inom industrin, i byggnadsbranschen och
i servicebranscherna. Sattet som penningpo-
litiken har installts pd och hogt kapacitets-
utnyttjande stoder den internationella inve-
steringsutvecklingen och darmed ocksd den
finlandska exportindustrin.
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10
— Skogsindustrin

— Metallindustrin exkl. el- och elektronikindustrin
— El- och elektronikindustrin

— Kemiska industrin

11

Kalla: Statistikcentralen

Under arets forsta kvartal 6kade produktio-
nen i alla huvudbranscher snabbare an under
fjolaret. Efter flera ar av recession ar det in-
dustriproduktionen som vaxer snabbast. Var-
dedkningen inom industrin var 8 % storre un-
der arets forsta kvartal jamfort med laget ett
ar tillbaka. Metallindustrin fick nya order och
uppvisade en sarskilt stark tillvaxt. Exportor-
der 6kade ocksd produktionen inom skogs-
och kemiindustrin. Dessutom var utsikterna
ljusare for textilindustrin och for livsmedels-
industrin, och en bredbasig tillvaxt ar darfor
att rakna med.

Den livligare exportefterfragan, den forbatt-
rade kostnadskonkurrensférmdgan, ékningar-
na i produktionskapaciteten och foretagens
anstrangningar att forbattra sina produkters
konkurrenskraft stoder industriproduktionen
under de narmaste aren. | ar kommer indust-
rins vardeokning efter rivstarten i borjan av
aret att vaxa med 6 %, men tillvaxten befésts
till cirka 2 % 2018 och 2019.
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Fortroende och produktion i byggandet
saldo och &ndring jamf&ért med motsvarande tidpunkt i fjol, %
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— Vardetkning i byggandet, volym, sdsongrensad (hdgra skalan)

Kiélla: Statistikcentralen, Eurcpeiska kommissicnen
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| fjol var byggnadsproduktionen ett lokomotiv
for den ekonomiska tillvaxten. Tillvaxttakten
Okade ytterligare under arets forsta kvartal,
eftersom vardedkningen i byggnadsbranschen
okade med 8 % jamfort med ett ar tillbaka.
Tillvaxttakten kommer emellertid att avmat-
tas under aret nar de toppsiffror som notera-
des for nybyggnationen i borjan av aret faller i
bakgrunden, sarskilt nar det galler produktion
av hoghus, och tillvaxttakten planas ut i he-
la byggnadsbranschen. Dessutom begransas
produktionstillvaxten av bristen pd tomter i
huvudstadsregionen och tillgdngen till yrkes-
kunnig arbetskraft i enskilda foretag. Bevil-
jade bygglov satter emellertid fart pa tillvax-
ten i affars- och kontorsbyggandet. Dessutom
stoder ombyggnadsverksamheten byggnads-
aktiviteten och manga trafikprojekt ar ocksa
under planering. | ar vaxer vardedkningen in-
om byggnadsbranschen nagot langsammare
an 2016, med knappt 5 %. Byggandet vaxer
med ca 1,5 % 2018 och 2019 nar nybygg-
nadsproduktionen planas ut.
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Serviceproduktionen
andring, procent och saldo, 3 man

— Tjansternas fortroende (vanstra skalan)
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— Konjunkturindikatorn fér produktionen, tjidnsterna (hégra skalan)

Kalla: Statistikcentralen, Europeiska kemmissionen

Produktionstillvaxten i tjanstebranscherna
accelererade i borjan av aret till drygt 3
% jamfort med tillvaxttakten pd strax un-
der 1 % 2016. Under varen steg foretagens
forsaljningsforvantningar ytterligare. Sarskilt
handelns forsaljning samt produktionen inom
trafiken och finansieringsbranschen férvantas
oka klart. Tillvaxten forvantas vara fortsatt
stark aven i andra servicebranscher. Tillvax-
ten stods av den vaxande efterfragan pa mel-
lanprodukter bade fér den inhemska markna-
den och for exporterande foretag. | borjan av
aret var efterfragan livlig aven bland konsu-
menterna. | ar 6kar produktionen av tjanster
med 2 %. Produktionen kommer att 6ka med
ca 1,5 % 2018 och 2019 i och med att efter-
fragan inom annan féretagsverksamhet pla-
nas ut och efterfrdgan pa konsumenttjanster
vaxer langsammare.
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Sysselsattning, priser och Ioner

Starkt ekonomisk tillvaxt forbattrar
sysselsattningen

Den ekonomiska aktiviteten har
snabbt och pa en bred front, vilket fatt sys-
selsattningen att borja vaxa igen under varen
2017. Antalet sysselsatta okade under peri-
oden januari—april med 0,6 % jamfért med
laget ett ar tidigare. | borjan av adret oka-
de arbetstimmarna visserligen bara med 0,5
% trots foérlangningen av arbetstiden som in-
gar i konkurrenskraftsavtalet. Antalet lediga
platser okade ldngsammare i borjan av aret
men ar alltjamt hogt. Den bredbasiga ekono-
miska tillvaxten hojer sysselsattningen 2017
med 0,6 % jamfort med fjolaret och pa sam-
ma gang stiger sysselsattningsgraden till over
69 %.

Enligt Statistikcentralens arbetskraftsunder-
sokning har arbetslosheten 6verraskande nog
till och med stigit ndgot i borjan av 2017 och
arbetsloshetsgradens trend steg till 8,9 % i
april. Enligt arbets- och naringsministeriets
arbetsformedlingsstatistik har sysselsattning-
en emellertid minskat i alla omraden och i alla
alders- och yrkesgrupper. Att arbetsloshets-
graden stigit ndgot verkar bero pa att dolda
arbetslosa aktiverat sig att soka jobb, vilket
ar normalt nar konjunkturlaget haller pa att
forbattras. Den allt snabbare ekonomiska till-
vaxten kommer pd nytt att vanda arbetslos-
heten nedat. Arbetsloshetsgraden 2017 upp-
skattas till 8,5 %.

starkts
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Sysselsdttningsgrad = sysselsatt arbetskraft / befolkning i arbetsfor alder (15-84—aringar)

Kailka: Statistikoentralen, FM

En fortsatt rimlig tillvaxt i bruttonational-
produkten 2018 och 2019 forbattrar syssel-
sattningen ytterligare och samtidigt minskar
antalet arbetslosa. Sysselsattningen forutspas
stiga med 0,6 % 2017 och med 0,5 % 2018.
Darmed forvantas sysselsattningsgraden vara
nagot over 70 % 20109.

Att dolda arbetslosa aktiverar sig och soker
jobb bromsar nedgangen i sysselsattningsgra-
den under de narmaste dren. P& motsvaran-
de satt kan det stora antalet undersysselsatta
fordroja 6kningen i sysselsattningsgraden, om
en del av efterfrdgan pa arbete kanaliseras
till dem i stallet for att 6ka antalet sysselsat-
ta. Arbetslosheten halls salunda tamligen hog
under hela prognosperioden trots den kraf-
tigare ekonomiska tillvaxten. Arbetsloshets-
graden sjunker till 8,1 % 2018 och ytterligare
till 7,8 % 20109.

Antalet langtidsarbetslosa ar alltjamt myck-
et stort men riktningen pekar nu klart nedat
i alla aldersgrupper. | och med att den eko-
nomiska tillvaxten tilltar kan man rakna med
att antalet langtidsarbetslosa och strukturellt
arbetslésa minskar fortsattningsvis.



En forbattring av sysselsattningslaget for-
drojs alltjamt av problem med att fa arbetslo-
sa arbetssokande och lediga arbetsplatser att
motas i olika regioner och yrkesgrupper. Det
forefaller emellertid som om dessa match-
ningsproblem inte langre skulle vaxa. Enligt
ANM:s arbetsformedlingsstatistik har arbets-
|6sheten minskat i borjan av 2017 i alla NTM-
centralers omrdden och i alla yrkesgrupper.
Det stora antalet lediga arbetsplatser har sa-
ledes borjat minska arbetslésheten, vilket in-
nebar att kompatibiliteten pa arbetsmarkna-
den har forbattrats.

Konsumentpriserna

Under det forsta kvartalet 2017 steg det
nationella konsumentprisindexet med 1,0 %
jamfort med samma period 2016. Konsu-
mentpriserna har sdledes borjat rora pa sig,
men stiger fortfarande langsammare an den
normala takten. | borjan av aret paskynda-des
inflationen sarskilt av energipriserna, som
under det forsta kvartalet steg med 9,4 %
jamfort med laget ett ar tillbaka. Priserna pa
tjanster steg med 1,3 %. Daremot sjonk pri-
serna pa varor med 0,4 % och priserna pa
foradlade livsmedel med 0,2 %. Priserna pa
farska livsmedel var under det forsta kvartalet
2017 nastan oférandrade jamfort med samma
period i fjol.

Prognosen for innevarande ars inflation ar 1,0
% matt enligt det nationella konsumentpris-
indexet. Inflationsutvecklingen drivs framfor
allt av priset pa raolja, vars positiva baseffekt
paverkar indexet i ar. Baseffekten kommer
emellertid att tonas ut mot slutet av aret ef-
tersom varldsmarknadspriset pa olja bara tor-
de stiga aterhallsamt. Energipriserna kommer
emellertid att ha en positiv effekt for inflatio-
nen under hela prognosperioden 2017-2019.
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| &r antas priserna pa tjanster stiga i en takt
av 1,4 %, dvs. klart Idngsammare ani fjol. Till
detta bidrar bl.a. nollhdjningarna i l6ner en-
ligt konkurrenskraftsavtalet och att hyrorna
inte langre stiger lika snabbt. | fjol paskynda-
des tjansteinflationen av de férhojda service-
avgifterna inom halsovarden. Saddana forhoj-
ningar har inte gjorts i samma utstrackning i
ar.

Prisutvecklingen hos livsmedel ar mattfull i
ar, bl.a. eftersom punktskatten pa sotsaker
slopades vid arsskiftet. Priserna pa varor pa-
verkas delvis av importpriserna, som 2017
har borjat stiga efter en langre period av
nedgang. Varupriserna antas darmed vanda
mot en latt uppgang mot slutet av aret, men
okningens arsmedelvarde forblir alltjamt ne-
gativt. Skattehojningarnas inflationsframjan-
de effekt uppskattas till 0,2 procentenheter
2017. Inflationen framjas av hojda fordons-,
bransle- och tobaksskatter, men den slopa-
de sotsaksskatten och den sankta bilskatten
drar at andra hallet.

Matt enligt det nationella konsumentprisin-
dexet forvantas inflationen accelerera till 1,3
% 2018 och till 1,4 % 2019 under forutsatt-
ning att den ekonomiska tillvaxten fortsat-
ter. Konsumentpriserna kommer att stiga pa
en bredare bas jamfort med innevarande ar,
men de stigande priserna pa tjanster kom-
mer aven i fortsattningen att ha den storsta
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effekten pa den totala inflationen. Under pro-
gnosperioden forvantas inflationen paskyndas
av det mattfullt stigande oljepriset, den allt
starkare amerikanska dollarn och rantenivan,
som uppvisar en |3g nivd men som haller pa
att stiga.

Matt enligt det harmoniserade konsument-
prisindexet var inflationen i euroomradet 1,8
% i snitt under rets forsta kvartal, dvs. pa sin
hogsta niva pa fyra ar. Den allt snabbare in-
flationen forklarades framst av att energipri-
serna stigit och de indirekta foljderna av det.
Till 6vriga delar har pristrycket varit mattfullt
och botteninflationen ar alltjamt 13g, aven om
den ekonomiska tillvaxten i euroomradet
gradvis haller pa att starkas. Utifran bedom-
ningar som gjorts av experter vid Europeis-ka
centralbanken ar inflationen i euroomra-det
1,5 % 2017. Inflationen minskar till 1,3 %
2018 och stiger till 1,6 % 2019. Matt en-ligt
det harmoniserade konsumentprisindexet
uppgar inflationen i Finland i finansministeri-
ets prognos till 1,1 % 2017, 1,3 % 2018 och
1,4 % 20109.

Inkomstnivan stiger mycket forsiktigt

Matt med lonenivdindexet 6kade de nominel-
la inkomsterna med 1,1 % 2016. De avtals-
enliga lonerna steg med 0,6 % och dvriga
faktorer bidrog med 0,7 %.
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Konsumentpris- och fértjinstnivaindex
foréandring fran féregaende ar, %
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Kalla: Statistikcentralen, FM

| ar utvecklas inkomstnivan i huvudsak enligt
konkurrenskraftsavtalet mellan arbetsmark-
nadsparterna. Avtalsenliga I6ner hdjs inte och
i den offentliga sektorn gors nedskarningar i
semesterpenningarna med 30 %. Dessa fak-
torer berdknas tillsammans sanka de avtals-
enliga lonerna med 0,3 % i snitt. | inkomst-
utvecklingsprognosen antas andra faktorer an
de avtalsenliga I6nerna hdja inkomsterna med
0,5 %. De nominella inkomsterna antas sa-
lunda 6ka med 0,2 % 2017.

Inkomsterna forutspas fortsatta att stiga an-
nu forsiktigare sa att inkomstnivan stiger med
1,2 % 2018 och med 1,5 % 2019. Denna
hojning av inkomstnivan ar alltjamt langsam-
mare an genomsnittstakten under 2000-talet,
vilket ar i samklang med den hoga arbetslos-
heten.
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Offentliga

Den ekonomiska tillvaxten starker de
offentliga finanserna under de nar-
maste aren

Underskottet i de offentliga finanserna har
minskat pd senare ar. Det gynnsamma kon-
junkturlaget okar den offentliga ekonomins
inkomster under prognosperioden, men den
aldrande befolkningen 0kar pd samma gang
automatiskt de offentliga utgifterna. Trots
att regeringen fattat beslut om anpassnings-
atgarder och den ekonomiska tillvaxten kom-
mit igang kommer de offentliga finanserna
att alltjamt uppvisa ett underskott i slutet av
decenniet. Det positiva konjunkturlaget 16-
ser inte den offentliga ekonomins strukturel-
la problem och racker inte ensamt till for att
starka den offentliga ekonomin sa att den pa
lang sikt vilar pa en hallbar grund. Under de
narmaste aren hélls offentliga skulden pa en
hog niva.

| finansministeriets prognos for den offentliga
ekonomin, som publiceras sommaren 2017,
har landskapsforvaltningen som boérjar galla
2019 tekniskt sett gjorts till en del av stats-
finanserna som en helhet. Statistikcentralen
beslutar forst senare om sektorsklassificering-
en av landskapsforvaltningen enligt national-
rakenskaperna. | prognosen overfors de utgif-
ter och inkomster som hanfor sig till de upp-
gifter som landskapen ordnar fran lokalfor-
valtningen till statsfinanserna 2019. Fornyel-
sen forsvagar saldot for statsfinanserna men
forbattrar nagot saldot for lokalforvaltning-
en. Konsekvensbedomningen grundar sig pa
ett tekniskt antagande om utgifternas struk-
tur och niva.

ekonomin

Enligt statskontorets balansberdkning var
saldot for statsfinanserna i januari—april un-
gefar pa fjolarsniva. Skattelattnaderna i an-
slutning till konkurrenskraftsavtalet minskar
skatteinkomsterna, vilka & andra sidan okar
i och med den starkta ekonomiska tillvax-
ten. Arets forsta tillaggsbudget 6kar de bud-
geterade utgifterna med 300 miljoner euro.
Nettoupplaningsbehovet inom budgetekono-
min uppgar till 5,4 miljarder euro i ar. Sal-
dot for statsfinanserna forbattras under pro-
gnosperioden men uppvisar alltjamt ett un-
derskott.

Vid utgdngen av 2016 uppgick statsskulden
till 102 miljarder euro, och kommer att sti-
ga till cirka 108 miljarder euro fore utgang-
en av 2017. Skulden fortsatter att vaxa un-
der de narmaste aren, om an langsammare.
Pa grund av den ldga rantenivan ar ranteut-
gifterna for statsskulden fortfarande mattli-
ga. Forutom skulden har staten borgensan-
svar som utgor 46 miljarder euro.

De offentliga samfundens inkomster, skatter och utgifter
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Lokalforvaltningens saldo kommer under de
narmaste aren att ligga nastan pa samma ni-
va som i fjol. Det 6kade servicebehovet som
foljer av forandringen i befolkningens alders-
struktur okar lokalforvaltningens vard- och
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omsorgsutgifter tills vard- och landskapsre-
formen trader i kraft. Trots det kommer kon-
sumtionsutgifterna till och med att sjunka
nagot i ar i och med anpassningsatgarderna
i regeringsprogrammet och nedskarningen av
semesterpenningen, sankningen av arbetsgi-
varnas socialskyddsavgifter och forlangning-
en av arsarbetstiden enligt konkurrenskrafts-
avtalet. Hur mycket besparingar som fas ge-
nom forlangningen av arsarbetstiden ar emel-
lertid osakert, eftersom besparingar forutsat-
ter att pensioneringar och omsattningen i
arbetskraften utnyttjas vid omorganiseringen
av arbeten.

Lokalférvaltningens konsumtionsutgifter van-
der mot mattfull tillvaxt 2018, men till foljd
av vard- och landskapsreformen kommer de
att halveras 2019 nar landskapen Overtar
uppgifter inom social- och halsovarden lik-
som brand- och raddningsvasendet. Utveck-
lingskalkylen for lokalforvaltningen innehaller
inte kommunernas eventuella egna tillaggs-
anpassningsatgarder for 2018-2019.

Lokalforvaltningens inkomster 6kar bara li-
tet de narmaste aren. De anpassningsatgar-
der som regeringen riktar mot kommuner-
na minskar statsandelarna under prognospe-
rioden. Den ansprakslosa tillvaxten av inne-
havande ars skatteinkomster forklaras bl.a.
med nedskarningen av semesterpenningarna
i anslutning till konkurrenskraftsavtalet samt
hojningen av |6ntagarnas socialskyddsavgif-
ter. Kommunernas skatteinkomster kommer
att oka ndgot 2018, men gd ner till unge-
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far halften 2019 nar vard- och landskapsre-
formen trader i kraft.

Arbetspensionsanstalternas Overskott kom-
mer alltjamt att minska gradvis under pro-
gnosperioden och 2019 kommer o6verskottet
att stanna p3 mindre an 0,5 % i forhallan-
de till BNP. Arbetspensionsutgifterna fort-
satter att Oka snabbt allteftersom antalet
pensionarer 6kar och den genomsnittliga pen-
sionsnivan stiger. Den fortsatt dampade ok-
ningen av lonesumman fordrojer tillvaxten av
forsakringsavgiftsinkomsterna. Hojningen pa
0,4 procentenheter av den privata sektorns
arbetspensionsforsakringsavgift, som tradde
i kraft 1.1.2017, o6kar inkomsterna men de
sankta avgifterna i den offentliga sektorn tar
ut denna 6kning. Arbetspensionsinrattningar-
nas kapitalinkomster borjar 6ka mattfullt un-
der prognosperioden, men kommer pa grund
av den laga rantenivan att vara fortsatt sma.

De ovriga socialskyddsfonderna bestar i
huvudsak av Arbetsloshetsforsakringsfonden
och FPA. Det ringa 6verskottet i sektorn for-
battras aterhdllsamt under prognosperioden
allteftersom arbetsléshetsutgifterna minskar.
Dessutom dampar regeringens sparbeslut 6k-
ningen av de ovriga socialskyddsfondernas ut-
gifter under prognosperioden. Om arbetslos-
heten sjunker som vantat och arbetsloshets-
forsakringsavgiften halls oférandrad, kan Ar-
betsloshetsforsakringsfonden betala bort sin
skuld och samla medel i sin konjunkturbuf-
fert for kommande arbetsloshetsutgifter.alls
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