Lag
om fndring av virdepappersmarknadslagen

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs 1 vardepappersmarknadslagen (746/2012) 11 kap. och 27 §,

dndras 2 kap. 8 och 11 §, 9 kap. 1 och 3 § samt 11 § 2 mom., 11 kap. 1§, 5 § 3 mom., 10 §
1 mom., 11 § 1 mom., 19 §, 23 § 3 mom., rubriken for 24 § samt 31 § 1 mom. och 15 kap. 2 §
1 mom. 5 punkten,

av dem 9 kap. 1 § s&dan den lyder delvis dndrad i lag 1278/2015 och 15 kap. 2 § 1 mom.
5 punkten siddan den lyder i lag 511/2019, och

fogas till 11 kap. 5 §, sddan den lyder delvis &ndrad i lag 519/2016, ett nytt 3 mom., varvid
det dndrade 3 mom. blir 4 mom., och till 11 kap. en ny 24 a § som foljer:

2 kap.

Definitioner

8§
Mdlbolag

Med mdlbolag avses

1) 19 kap. emittenter enligt 6ppenhetsdirektivet samt sédana emittenter vars aktier pa ansékan
av emittenten eller med emittentens samtycke ér foremal for handel i Finland pé en multilateral
handelsplattform, och

2) i 11 kap. emittenter av vardepapper som &r foremél for offentliga uppkopserbjudanden
enligt 1 § i det kapitlet.

11§
Offentliggorande

Med offentliggorande avses i denna lag att obligatorisk information gors tillgénglig for
investerare, Finansinspektionen och respektive reglerade marknad eller multilateral
handelsplattform. Om emittentens vardepapper ar foremal for handel pa en reglerad marknad,
ska den obligatoriska informationen offentliggdras enligt vad som foreskrivs i 10 kap. 3 och 4
§. Om emittentens vérdepapper ar foremal for handel pa en multilateral handelsplattform, ska
informationen offentliggdras enligt vad som foreskrivs i 3 § 1 mom. i det kapitlet och goras
tillgénglig for den marknadsplatsoperatér som ordnar den multilaterala handeln.

9 kap.
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1§
Tilldmpningsomrdde

I detta kapitel foreskrivs det om anmélan om och offentliggérande av betydande dgar- och
rostandelar nér det dr frdga om emittenter vars aktier dr foremal for handel pa en reglerad
marknad eller pd ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke &r foremal for handel
pa en multilateral handelsplattform i Finland.

Detta kapitel ska tillampas pa borsbolag som dr mélbolag, pa emittenter som ar malbolag och
vars aktier pad ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke ar foremal for handel i
Finland pa en multilateral handelsplattform samt pa aktiedgare i malbolag och personer som
jémstélls med aktieéigare i malbolag. Detta kapitel ska tillimpas ocksa pa andra emittenter vars
hemstat for den regelbundna informationsskyldigheten ar Finland enligt 7 kap. 3 a § 1 mom.
och pé deras aktiedgare och personer som jamstills med aktiedgare.

38
Malbolag

Med mdlbolag avses i detta kapitel borsbolag, emittenter vars aktier pa ansdkan av emittenten
eller med emittentens samtycke ar foremal for handel i Finland p& en multilateral
handelsplattform samt andra emittenter enligt 1 § 2 mom. vars aktier dr foremal for handel pa
en reglerad marknad och i frdga om vilka dgar- och rostandelar ska anmaélas och offentliggoras
i enlighet med detta kapitel.

11§

Spraket i flaggningsanmdlningar och vid offentliggérande

P& spréket vid offentliggérande av en flaggningsanmélan for ett mélbolag vars aktier &r
foremal for handel pa en reglerad marknad tillampas 10 kap. 4 §.

11 kap.

Offentliga uppkopserbjudanden och skyldighet att limna erbjudanden

1§
Allmdint tilldmpningsomrdde

Detta kapitel ska tillimpas nér ndgon frivilligt (frivilligt uppképserbjudande) eller forpliktad
enligt 19 § (obligatoriskt uppkopserbjudande) offentligt erbjuder sig att kopa aktier som ar
foremal for handel i Finland pé en reglerad marknad eller pa ansdkan av emittenten eller med
emittentens samtycke pa en multilateral handelsplattform.

Detta kapitel ska ocksa tillampas pa erbjudanden som avser andra viardepapper som berittigar
till aktier, om

1) aktierna ar foremal for handel i Finland pa en reglerad marknad eller pd ansdkan av
emittenten eller med emittentens samtycke pa en multilateral handelsplattform och emittenten
av de virdepapper som berattigar till sddana aktier 4r densamma som aktieemittenten, eller



2) de virdepapper som beréttigar till aktier 4r foremal for handel i Finland pa en reglerad
marknad eller pd ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke pa en multilateral
handelsplattform och emittenten &r densamma som aktieemittenten.

58§
Personer som agerar i samrdd

Personer som avses i 2 mom. 1 punkten ska emellertid inte anses agera i samrad, om 9 kap.
8 a eller 8 c § tillampas pa dem.

Finansinspektionen kan pé ansdkan av sérskilda skél besluta att personer som avses 1 2 mom.
inte ska betraktas som personer som agerar i samrad.

10§
Forfarandet da information offentliggors

Om malbolagets aktier dr foremal for handel pd en reglerad marknad ska det vid
offentliggdrande av information som avses i detta kapitel, med undantag for offentliggdrande
av en erbjudandehandling, iakttas vad som i 10 kap. foreskrivs om forfaranden, meddelanden
och tillgénglighallande. Om mélbolagets aktier pa ansokan av emittenten eller med emittentens
samtycke ar foremal for handel pa en multilateral handelsplattform ska informationen, med
undantag for offentliggdrande av en erbjudandehandling, offentliggoras och hallas tillgénglig i
enlighet med 3 § 1 mom. och 5 § 1 mom. i det kapitlet. Budgivaren och den som éar skyldig att
lamna erbjudande ska dessutom delge malbolaget den information som ska offentliggoras.
Malbolaget ska delge budgivaren den information som ska offentliggéras.

11§
Erbjudandehandling

Innan ett uppkdpserbjudande trdder i kraft ska budgivaren offentliggdra och under den tid
erbjudandet géller ge allménheten tillgang till en erbjudandehandling med sddan vésentlig och
tillrdcklig information som krévs for att erbjudandets forméanlighet ska kunna bedémas samt
overlimna erbjudandehandlingen till mélbolaget och till den berdrda operatér som ordnar
handel pa en reglerad marknad eller, om malbolagets aktier p4 ansdkan av emittenten eller med
emittentens samtycke ar foremal for handel pa en multilateral handelsplattform, till en operator
som ordnar handel pa en saddan plattform.

19§
Obligatoriskt uppkopserbjudande

En aktiedgare vars rostandel okar till 6ver 30 procent eller till dver 50 procent av det rostetal
som malbolagets aktier medfor (grdns for skyldigheten att limna erbjudande) efter det att
malbolagets aktier har tagits upp till handel pa en reglerad marknad eller pa ansdkan av
emittenten eller med emittentens samtycke pad en multilateral handelsplattform (den som dr
skyldig att ldmna erbjudande) ska lamna ett offentligt uppkdpserbjudande pé alla andra aktier



som maélbolaget har emitterat samt p& de virdepapper som mélbolaget har emitterat och som
beréttigar till aktier.

23§
Vederlag vid obligatoriskt uppkopserbjudande

Om den som é&r skyldig att ldmna erbjudande eller den som till denne star i ett sddant
forhallande som avses i 5 § inte under de senaste sex manaderna fore uppkomsten av
skyldigheten att lamna erbjudande har forvéarvat saidana vardepapper som erbjudandet avser, ska
som utgangspunkt for bestimmandet av ett skéligt pris betraktas det med antalet avslut vigda
genomsnittspris som vid handel pd en reglerad marknad har betalats for de virdepapper som
erbjudandet avser under de tre senaste mdnaderna fore uppkomsten av skyldigheten att limna
erbjudande. Detsamma géller handel pa en multilateral handelsplattform om skyldigheten att
lamna erbjudande géller emittentens aktier eller till aktier berdttigande véardepapper som pa
ansOkan av emittenten eller med emittentens samtycke ar foremél for handel. Detta pris kan
frangés av sérskilda skal.

24 §

Vederlag vid frivilligt uppkopserbjudande pad en reglerad marknad

24 a§
Vederlag vid frivilligt uppkopserbjudande pd en multilateral handelsplattform

Vederlag kan vid frivilligt uppkdpserbjudande betalas i form av kontanter, vardepapper eller
en kombination av dessa. Budgivaren kan nér det 4r friga om ett frivilligt uppkopserbjudande
fritt besluta om vederlaget, om inte nagot annat foljer av 2 och 3 mom. eller 7 §.

Kontant vederlag ska erbjudas &tminstone som ett alternativ, om ett frivilligt
uppkopserbjudande ldmnas pa alla aktier som mélbolaget har emitterat och pa de viardepapper
som malbolaget har emitterat och som berittigar till dess aktier och om

1) de virdepapper som erbjuds som vederlag inte dr foremal for handel pa en multilateral
handelsplattform pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke eller pa en reglerad
marknad och om det inte heller i samband med uppkoépserbjudandet 1dmnas in ndgon ansékan
om att de ska tas upp till sddan handel, eller

2) budgivaren eller den som till denne stér i ett sddant forhallande som avses i 5 § mot kontant
vederlag har forvérvat eller ska forvérva sadana vérdepapper i malbolaget som beréttigar till
minst fem procent av rostetalet i malbolaget, under en tidsperiod som borjar sex ménader innan
uppkopserbjudandet offentliggdrs och upphdr nir erbjudandets giltighetstid 16per ut.

Om ett frivilligt uppkopserbjudande 1dmnas pa alla aktier som malbolaget har emitterat och
de virdepapper som malbolaget har emitterat och som berattigar till dess aktier, ska som
utgangspunkt nir vederlaget bestims betraktas det hogsta pris som den som har ldmnat
uppkopserbjudandet eller den som till denne star i ett sddant forhéllande som avses i 5 § under
de senaste sex ménaderna fore offentliggorandet av erbjudandet har betalat for de virdepapper
som erbjudandet avser. Detta pris kan frangas av sirskilda skél. P4 sidana erbjudanden tillimpas
23 § 4 mom. om 6verldmnande av uppgifter till Finansinspektionen.
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31§
Finansinspektionens behorighet att utfarda foreskrifter

Finansinspektionen far utfirda nidrmare foreskrifter om de grunder pa vilka personer som
avses 15 § anses eller inte anses agera i samrad, om grunderna for avtal och andra arrangemang
som avses 1 20 § 1 mom. 4 punkten och om grunderna for att bevilja undantag enligt 26 §.

15 kap.

Administrativa pafoljder

2§
Pafoljdsavgift

Péfoljdsavgift pafors for forsummelse eller 6vertradelse av foljande bestimmelser som avses
140 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen:

5) bestimmelserna om offentligt uppkdpserbjudande och skyldighet att 1dmna erbjudande i
11 kap. 7—11, 13, 14, 16—19 och 22—24, 24 a och 25 §,

Denna lag trdder i kraft den 19 april 2024.

P& uppkopserbjudanden som offentliggjorts innan denna lag har trétt i kraft och dar
budgivaren offentligt erbjuder sig att kopa aktier som pa ansokan av emittenten har tagits upp
till handel pa en multilateral handelsplattform eller virdepapper som beréttigar till sddana aktier
tillimpas de bestimmelser som géllde vid ikrafttridandet.

Den skyldighet att lamna offentligt uppkopserbjudande som aktiedgarna har enligt 11 kap. 19
§ trdder 1 kraft tre manader efter denna lags ikrafttrddande, till den del skyldigheten géller
emittenter vars aktier pa ansdkan av emittenten eller med emittentens samtycke dr foremal for
handel pa en multilateral handelsplattform . D& beaktas inte sddan 6verskridning av grénsen for
skyldigheten att 1dmna erbjudande som skett fore skyldighetens ikrafttrddande. En aktieégare
vars rostandel av det rostetal som malbolagets aktier medfor ar 6ver 30 procent nar skyldigheten
trdder i kraft &r inte skyldig att i enlighet med 11 kap. 19 § ldmna ett offentligt
uppkopserbjudande forrén aktiedgarens rostandel okar till 6ver 50 procent av det rostetal som
malbolagets aktier medfor.

Aktiedgare och personer som jamstélls med aktieégare ska anméla sina dgar- och rostandelar
enligt 9 kap. i den lag som &ndras genom denna lag till mélbolaget och Finansinspektionen inom
tvd ménader efter det att denna lag tritt i kraft, om den i det kapitlet angivna andelen i ett
malbolag vars aktier pd ansokan av emittenten eller med emittentens samtycke &r foremal for
handel pé en multilateral handelsplattform dr minst fem procent nér lagen tréder i kraft och
denna andel inte tidigare har offentliggjorts. Efter en overgangsperiod pa tva manader ska
dessutom ocksd de i det ndmnda kapitlet angivna flaggningsgrinser som har uppnaétts,
overskridits eller underskridits under 6vergédngsperioden anmélas.



Helsingfors den 12 april 2024

Republikens President

Alexander Stubb

Néringsminister Wille Rydman
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