Laki

arvopaperimarkkinalain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan arvopaperimarkkinalain (746/2012) 11 luvun 27 §,

muutetaan 2 luvun 8 ja 11 §, 9 luvun 1 ja 3 § sekéd 11 §:n 2 momentti, 11 luvun 1 §, 5 §:n 3
momentti, 10 §:n 1 momentti, 11 §:n 1 momentti, 19 §, 23 §:n 3 momentti, 24 §:n otsikko ja 31
§:n 1 momentti ja 15 luvun 2 §:n 1 momentin 5 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 9 luvun 1 § osaksi laissa 1278/2015 sekd 15 luvun 2 §:n 1 momentin
5 kohta laissa 511/2019, seké

lisdtddn 11 luvun 5 §:48n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 519/2016, uusi 3 momentti,
jolloin muutettu 3 momentti siirtyy 4 momentiksi, ja 11 lukuun uusi 24 a § seuraavasti:

2 luku

Miiritelmit

8§
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan timén lain:

1) 9 luvussa avoimuusdirektiivissd tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa sekd sellaista
likkkeeseenlaskijaa, jonka osake on liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella
kaupankdynnin kohteena Suomessa monenkeskisessé kaupankayntijérjestelmaissi; ja

2) 11 luvussa sen 1 §:ssé tarkoitetun julkisen ostotarjouksen kohteena olevien arvopaperien
liikkkeeseenlaskijaa.

11§
Julkistaminen

Julkistamisella tarkoitetaan tdssd laissa sddnneltyjen tietojen toimittamista sijoittajien
saataville, Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle sddnnellylle markkinalle tai
monenkeskiselle kaupankiyntijdrjestelmélle. Jos liikkeeseenlaskijan arvopaperi on
kaupankdynnin kohteena sédénnellylld markkinalla, sdénnellyt tiedot on julkistettava 10 luvun 3
ja 4 §:ssd tarkoitetulla tavalla. Jos liikkeeseenlaskijan arvopaperi on kaupankdynnin kohteena
monenkeskisessd kaupankiyntijarjestelmissé, tiedot on julkistettava mainitun luvun 3 §:n 1
momentissa tarkoitetulla tavalla seké toimitettava monenkeskisen kaupankdynnin jirjestéjélle.

9 luku

Huomattavien omistus- ja diniosuuksien ilmoittaminen

HE 3/2024 vp
TaVM 3/2024 vp
EV 15/2024 vp



1§
Soveltamisala

Tassd luvussa sdddetddn huomattavien omistus- ja ddniosuuksien ilmoittamisesta ja
julkistamisesta liikkeeseenlaskijassa, jonka osake on kaupankdynnin kohteena sdénnellylld
markkinalla tai liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella monenkeskisessi
kaupankayntijarjestelmassd Suomessa.

Tatd lukua sovelletaan kohdeyhtiond olevaan pdrssiyhtioon ja liikkeeseenlaskijaan, jonka
osakkeet ovat kaupankédynnin kohteena Suomessa monenkeskisessa
kaupankdyntijérjestelmissd liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella sekd
kohdeyhtion osakkeenomistajaan sekéd osakkeenomistajaan rinnastettavaan henkiloon. Tété
lukua  sovelletaan  my6s  muuhun  liikkeeseenlaskijaan,  jonka  sddnnoéllisen
tiedonantovelvollisuuden kotivaltio on 7 luvun 3 a §:n 1 momentin mukaan Suomi, ja sen
osakkeenomistajaan sekéd osakkeenomistajaan rinnastettavaan henkiloon.

38
Kohdeyhtio

Kohdeyhtiolld tarkoitetaan téssd luvussa porssiyhtiotd, litkkeeseenlaskijaa, jonka osakkeet
ovat kaupankdynnin kohteena Suomessa monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissa
likkkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella sekd muuta 1 §n 2 momentissa
tarkoitettua liikkeeseenlaskijaa, jonka osakkeet ovat kaupankédynnin kohteena sdénnellylld
markkinalla ja johon kohdistuva omistus- ja ddniosuus on ilmoitettava ja julkistettava timén
luvun sédénnosten mukaisesti.

11§

Liputusilmoituksessa sekd sen julkistamisessa kdytettiva kieli

Kohdeyhtion, jonka osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla,
liputusilmoituksen julkistamisessa kéytettdvédn kieleen sovelletaan 10 luvun 4 §:44.

11 luku

Julkinen ostotarjous ja tarjousvelvollisuus

1§
Yleinen soveltamisala

Tatd lukua sovelletaan tarjouduttaessa vapaaehtoisesti (vapaaehtoinen ostotarjous) tai 19 §:n
velvoittamana (pakollinen ostotarjous) julkisesti ostamaan Suomessa sddnnellylld markkinalla
tai litkkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella monenkeskisessé
kaupankdyntijérjestelméissd kaupankdynnin kohteena olevia osakkeita.

Tatd lukua sovelletaan myds osakkeisiin oikeuttavista muista arvopapereista tehtiviin
tarjouksiin, jos:

1) osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena Suomessa sddnnellylld markkinalla tai
liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella monenkeskisessé
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kaupankéyntijarjestelméissé ja niihin oikeuttavien arvopaperien liikkeeseenlaskija on sama kuin
néilld osakkeilla; tai

2) osakkeeseen oikeuttavat arvopaperit ovat kaupankidynnin kohteena Suomessa sddnnellylla
markkinalla tai liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella monenkeskisessé
kaupankidyntijérjestelmissd ja niiden liikkeeseenlaskija on sama kuin néillé osakkeilla.

58
Yksissd tuumin toimivat henkilot

Edelld 2 momentin 1 kohdassa tarkoitettuja henkil6itd ei kuitenkaan pidetd yksissd tuumin
toimivina, jos niihin sovelletaan 9 luvun 8 a tai 8 ¢ §:44.

Finanssivalvonta voi hakemuksesta erityisestd syystd padttad, ettd 2 momentissa tarkoitettuja
henkiloité ei ole pidettdvé yksissd tuumin toimivina.

10 §
Julkistamisessa noudatettava menettely

Jos kohdeyhtion osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena sddnnellylld markkinalla, tissé
luvussa sdddettyjen tietojen julkistamisessa on tarjousasiakirjan julkistamista lukuun ottamatta
noudatettava, mitd 10 luvussa sdddetddn julkistettavien tietojen julkistamismenettelysti,
tiedoksi antamisesta ja saatavilla pitdmisestd. Jos kohdeyhtion osakkeet ovat kaupankdynnin
kohteena monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissé liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai
suostumuksella, tiedot on tarjousasiakirjan julkistamista lukuun ottamatta julkistettava ja
pidettivd saatavilla mainitun luvun 3 §:n 1 momentin ja 5 §:n 1 momentin mukaisesti.
Ostotarjouksen tekijén ja tarjousvelvollisen on lisdksi annettava julkistettavat tiedot tiedoksi
kohdeyhtidlle. Kohdeyhtion on annettava julkistettavat tiedot tiedoksi ostotarjouksen tekijélle.

11§
Tarjousasiakirja

Ennen ostotarjouksen voimaantuloa ostotarjouksen tekijén on julkistettava ja pidettavd
tarjouksen voimassaoloajan yleison saatavilla tarjousasiakirja, joka sisdltdd olennaiset ja
riittdvét tiedot tarjouksen edullisuuden arvioimiseksi, sekd toimitettava se kohdeyhtidlle ja
asianomaiselle kaupankédynnin jarjestéjélle séiéinnellylléi markkinalla tai, jos kohdeyhtion
osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena monenkeskisessa kaupankayntljar]estelmassa
liikkkeeseenlaskijan  hakemuksesta tai  suostumuksella, kaupankdynnin jérjestdjélle
monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméissa.

19§
Pakollinen ostotarjous

Osakkeenomistajan, jonka déniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin kohdeyhtion
osakkeiden danimaérasta (tarjousvelvollisuusraja) sen jilkeen, kun kohdeyhtion osake on otettu
kaupankdynnin kohteeksi sdannellylle markkinalle tai liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai
suostumuksella monenkeskisessd kaupankayntijarjestelméssa (tarjousvelvollinen), on tehtiva
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julkinen ostotarjous kaikista muista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja niihin
oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista.

23§

Tarjousvastike pakollisessa ostotarjouksessa

Jos tarjousvelvollinen tai tdhdn 5 §:ssd tarkoitetussa suhteessa oleva ei ole
tarjousvelvollisuuden syntymistd edeltdvan kuuden kuukauden aikana hankkinut tarjouksen
kohteena olevia arvopapereita, kdyvan hinnan méarittimisen ldhtokohtana pidetddn sddnnellyn
markkinan kaupankdynnissé tarjouksen kohteena olevista arvopapereista maksettujen hintojen
kaupankdyntimdirilli painotettua keskiarvoa tarjousvelvollisuuden syntymistd edeltivin
kolmen kuukauden aikana. Sama koskee monenkeskisen kaupankdyntijarjestelmén
kaupankéyntid, jos tarjousvelvollisuus kohdistuu liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai
suostumuksella kaupankdynnin kohteena oleviin litkkeeseenlaskijan osakkeisiin tai osakkeisiin
oikeuttaviin arvopapereihin. Téstd hinnasta voidaan poiketa erityisestd syysta.

24 §

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjouksessa sddnnellylld markkinalla

24a§

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjouksessa monenkeskisessd
kaupankdyntijdrjestelmdssd

Tarjousvastike vapaaehtoisessa ostotarjouksessa voidaan maksaa rahana, arvopapereina tai
ndiden yhdistelmind. Ostotarjouksen tekiji voi vapaaehtoisessa ostotarjouksessa paittdd
tarjousvastikkeesta vapaasti, jollei 2 ja 3 momentista tai 7 §:std muuta johdu.

Rahavastikkeen tarjoamista ainakin vaihtoehtona edellytetdén, jos vapaachtoinen ostotarjous
tehddén kaikista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja niithin oikeuttavista
kohdeyhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista ja jos:

1) vastikkeena tarjottavat arvopaperit eivit ole kaupankdynnin kohteena monenkeskisessa
kaupankéyntijarjestelmissd liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella taikka
saannellylld markkinalla, eikd niitdi myoOskdén ostotarjouksen yhteydessd haeta téllaisen
kaupankdynnin kohteeksi; tai

2) ostotarjouksen tekija tai tdhdn 5 §:ssi tarkoitetussa suhteessa oleva on hankkinut tai hankkii
rahavastiketta vastaan kohdeyhtion arvopapereita, jotka oikeuttavat vihintddn viiteen
prosenttiin kohdeyhtion &&niméérdstd, ajanjaksona, joka alkaa kuusi kuukautta ennen
ostotarjouksen julkistamista ja péattyy tarjouksen voimassaoloajan paittyessa.

Jos vapaaehtoinen ostotarjous tehddin kaikista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista osakkeista
ja niihin oikeuttavista kohdeyhtion liikkeeseen laskemista arvopapereista, tarjousvastiketta
madritettdessd 1dhtokohtana on pidettdvd korkeinta ostotarjouksen tekijén tai tdhdn 5 §:ssd
tarkoitetussa suhteessa olevan ostotarjouksen julkistamista edeltdvan kuuden kuukauden aikana
tarjouksen kohteena olevista arvopapereista maksamaa hintaa. Tastd hinnasta voidaan poiketa
erityisestd syystd. Tallaisiin tarjouksiin sovelletaan 23 §:n 4 momenttia tietojen toimittamisesta
Finanssivalvonnalle.



31§
Finanssivalvonnan mddrdystenantovaltuus

Finanssivalvonta voi antaa tarkempia méadrdyksid perusteista, joilla 5 §:ssd tarkoitettujen
henkildiden katsotaan tai ei katsota toimivan yksissd tuumin, 20 §:n 1 momentin 4 kohdassa
tarkoitetun sopimuksen tai muun jérjestelyn perusteista seké 26 §:ssé tarkoitettujen poikkeusten
mydntdmisen perusteista.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnndksid, joiden
laiminlyonnista tai rikkomisesta méadratadn seuraamusmaksu, ovat:

5) 11 luvun 7—11, 13, 14, 16—19, 22—24, 24 a ja 25 §:mn sddnnokset julkisesta
ostotarjouksesta tai tarjousvelvollisuudesta;

Tama laki tulee voimaan 19 pdivana huhtikuuta 2024,

Ennen timén lain voimaantuloa julkistettuihin ostotarjouksiin, joissa tarjouksen tekijd
tarjoutuu  julkisesti ostamaan monenkeskisessd kaupankdyntijirjestelméssd arvopaperin
liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta kaupankdynnin kohteeksi otettuja osakkeita tai osakkeisiin
oikeuttavia arvopapereita, sovelletaan tdiméan lain voimaan tullessa voimassa olleita sddnndksia.

Tdmén lain 11 luvun 19 §:ssd sdddetty osakkeenomistajan velvollisuus tehdd julkinen
ostotarjous tulee voimaan kolmen kuukauden kuluttua tdmén lain voimaantulosta, siltd osin kuin
se koskee liikkeeseenlaskijoita, joiden osakkeet ovat kaupankdynnin kohteena monenkeskisessd
kaupankdyntijarjestelmissd liikkkeeseenlaskijan hakemuksesta tai suostumuksella. Télloin ei
oteta huomioon ennen velvollisuuden voimaantuloa tapahtuneita tarjousvelvollisuusrajan
ylityksid. Osakkeenomistajalla, jonka &4niosuus kohdeyhtion osakkeiden &dnimédirdsti on
velvollisuuden voimaan tullessa yli 30 prosenttia, ei ole mainittuun pykéldén perustuvaa
velvollisuutta tehdd julkista ostotarjousta ennen kuin osakkeenomistajan déniosuus kasvaa yli
50 prosentin kohdeyhtion osakkeiden daniméaarasta.

Osakkeenomistajan ja osakkeenomistajaan rinnastettavan henkilon on ilmoitettava tillé lailla
muutettavan lain 9 luvussa tarkoitettu omistus- ja &idniosuutensa kohdeyhtidlle ja
Finanssivalvonnalle viimeistddn kahden kuukauden kuluttua timén lain voimaantulosta, jos
mainitussa luvussa tarkoitettu osuus kohdeyhtidssd, jonka osakkeet ovat kaupankiynnin
kohteena monenkeskisessd kaupankdyntijarjestelmissd liikkeeseenlaskijan hakemuksesta tai
suostumuksella, on lain voimaan tullessa vadhintddn viisi prosenttia eiké téillaista osuutta ole
aiemmin julkistettu. Liséksi kahden kuukauden siirtymédajan kuluessa on ilmoitettava myds
siirtymédajan aikana tapahtuneet mainitussa luvussa sdddettyjen liputusrajojen saavuttamiset,
ylittdmiset tai alittamiset.



Helsingissd 12.4.2024

Tasavallan Presidentti

Alexander Stubb

Elinkeinoministeri Wille Rydman
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