Laki

sijoitusrahastolain muuttamisesta

Eduskunnan paatoksen mukaisesti

kumotaan sijoitusrahastolain (213/2019) 6 luvun 1 §:n 3 momentti ja 10 luvun 6—38 §,

muutetaan 1 luvun 2 §:n 1 momentin 34 kohta ja 3 §:n 14 kohta, 2 luvun 2 § ja 4 §:n 1
momentti, 6 luvun 1 §:n 2, 4 ja 5 momentti, 2 §:n 1 momentti, 8 luvun 2 §:n 18 kohta, 9 luvun
10 §:n otsikko ja 1 momentti, 10 luvun 4 §:n 2 momentti, 11 luvun 2 §, 13 luvun 6 §n 7
momentti, 14 luvun 5 §, 19 luvun 7 §:n 1 momentti, 21 luvun 5 §:n 3 ja 4 momentti, 24 luvun
9 §:n 1 momentin 14 kohta sekd 27 luvun 2 §:n 1 momentin 3 ja 5 kohta,

sellaisina kuin niistd ovat 1 luvun 3 §:n 14 kohta laissa 987/2024, 2 luvun 2 § osaksi laissa
409/2024 sekd 9 luvun 10 §:n otsikko ja 1 momentti laissa 515/2019, sekd

lisdtddn 1 luvun 2 §:n 1 momenttiin uusi 35 kohta ja 3 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi
laeissa 527/2021, 953/2022 ja 987/2024, uusi 15 ja 16 kohta, 2 luvun 7 §:44n uusi 3 momentti,
3 luvun 2 §:84n uusi 4 momentti, jolloin nykyinen 4 momentti siirtyy 5 momentiksi, 4 lukuun
uusi 12—14 §, 5 lukuun uusi 4—11§, 6 luvun 1 §:44n uusi 9 momentti ja 2 §:44n uusi 3
momentti, jolloin nykyiset 3—5 momentit siirtyvat 4—6 momentiksi, 8 luvun 2 §:44n uusi 19
kohta, 21 luvun 5 §:44n, sellaisena kuin se on osaksi laissa 974/2021, uusi 3 momentti, jolloin
muutettu 3 ja 4 momentti sekd nykyinen 5 momentti siirtyviat 4—6 momentiksi, 24 luvun 9 §:n
1 momenttiin uusi 15 kohta sekd 25 luvun 13 §:48n uusi 2 momentti, jolloin nykyinen 2 ja 3
momentti siirtyvédt 3 ja 4 momentiksi sekd 15 §:88n uusi 5 momentti, jolloin nykyinen 5
momentti siirtyy 6 momentiksi, seuraavasti:

1 luku

Yleiset siannokset

238
Mddritelmdit

Tassé laissa tarkoitetaan:

34) ulkoistamisella rahastoyhtion tai sdilytysyhteison toimintaan liittyvdd jérjestelyd, jonka
perusteella muu palvelun tarjoaja tuottaa rahastoyhtidlle tai sdilytysyhteisolle toiminnon tai
palvelun, jonka rahastoyhti6 tai sdilytysyhteiso olisi muuten itse suorittanut;

35) arvopaperikeskuksella arvo-osuusjérjestelmdstd ja selvitystoiminnasta annetun lain
(348/2017) 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettua arvopaperikeskusta seki sellaista mainitun
pykdldn 6 kohdassa tarkoitettua ulkomaalaista arvopaperikeskusta, joka on saanut
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa
arvopaperikeskuksen tehtdvid ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

HE 139/2025 vp
TaVM 24/2025 vp
EV 183/2025 vp



38
EU-sddntelyyn liittyvit mddritelmdit

Téssi laissa tarkoitetaan:

14) ESAP-asetuksella rahoituspalvelujen, pddomamarkkinoiden ja kestdvyyden kannalta
merkityksellisiin  julkisesti saatavilla oleviin tietoihin keskitetyn pédsyn tarjoavan
eurooppalaisen keskitetyn yhteyspisteen perustamisesta annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EU) 2023/2859;

15) vertailuarvoasetuksella rahoitusvilineissid ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai
sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa kéytettivistd indekseistd ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta annettua
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2016/1011;

16) Euroopan jdrjestelmdriskikomitealla finanssijirjestelmidn makrotason vakauden
valvonnasta Euroopan unionissa ja FEuroopan jirjestelmdriskikomitean perustamisesta
annetussa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 1092/2010 tarkoitettua
Euroopan jérjestelmériskikomiteaa.

2 luku

Rahastoyhtion toimilupa

2§
Rahastoyhtiélle sallittu toiminta

Rahastoyhti6 saa harjoittaa sijoitusrahastotoimintaa ja sijoitusrahastotoimintaan olennaisesti
liittyvdd toimintaa, jos téllainen toiminta ei ole omiaan vahingoittamaan rahasto-
osuudenomistajien etua.

Rahastoyhti6 saa liséksi tarjota:

1) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 4 kohdassa tarkoitettua omaisuudenhoitoa;

2) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 5 kohdassa tarkoitettua sijoitusneuvontaa;

3) sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua rahoitusvélineiden
sdilyttdmistd sijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuuksien osalta;

4) sijoituspalvelulain 1 luvun 15 §:n 1 kohdassa tarkoitettua rahoitusvilineitd koskevien
toimeksiantojen vastaanottamista ja vélittimista;

5) minkd tahansa muun rahastoyhtion tehtdvin tai toiminnon, jota rahastoyhtid jo suorittaa
hoitamansa sijoitusrahaston osalta tai sen muutoin tdmén pyké&ldn mukaisesti tarjoamien
palvelujen osalta edellyttden, ettd mahdolliset muille osapuolille tehtdvien tai toimintojen
suorittamisesta syntyvit eturistiriidat késitellddn asianmukaisesti.

Rahastoyhti6 saa liséksi tarjota vertailuarvoasetuksen mukaista vertailuarvojen hallinnointia.
Rahastoyhtidlle ei kuitenkaan voida myontéé toimilupaa vertailuarvoasetuksessa tarkoitettujen
vertailuarvojen hallinnointia koskevien palvelujen tarjoamiseksi rahastoyhtion hallinnoimissa
sijoitusrahastoissa.

Rahastoyhtidlle ei voida antaa toimilupaa ainoastaan 2 tai 3 momentissa tarkoitettuun
toimintaan.

Rahastoyhtion, joka harjoittaa 2 momentissa tarkoitettua toimintaa, velvollisuudesta kuulua
sijoittajien korvausrahastoon sdédetdén sijoituspalvelulaissa.



Rahastoyhtioon, joka tarjoaa 2 momentissa tarkoitettuja palveluja, sovelletaan
sijoituspalvelulain 1 luvun 4 §:44 siltéd osin kuin tarjottavat palvelut koskevat yhti tai useampaa
mainitun luvun 14 §:n mukaista rahoitusvélinetta.

Rahastoyhtion oikeudesta tarjota kryptopalveluja sdddetidn kryptovarojen markkinoista seka
asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU)
2019/1937 muuttamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen EU 2023/1114
60 artiklan 5 kohdassa ja mainitun asetuksen nojalla annetuissa komission asetuksissa ja
paatoksissa.

43§
Toimilupahakemus

Finanssivalvonta myontdd hakemuksesta rahastoyhtion toimiluvan. Hakemukseen on
liitettdvd riittdvat selvitykset hakijasta ja rahastoyhtion omistuksesta, johdosta ja
tilintarkastajista, ulkoistamisjérjestelyistd, sisdisestd valvonnasta ja riskien hallinnasta seka
taloudellisista toimintaedellytyksistd ja toimintasuunnitelmasta. Toimilupahakemukseen
liitettévistd selvityksistd ja siind annettavista yhteystiedoista sdédetdén valtiovarainministerion
asetuksella.

78§
Toimiluvan laajuus ja muuttaminen

Rahastoyhtion on ilmoitettava kaikista olennaisista alkuperdisen toimiluvan edellytyksien
muutoksista Finanssivalvonnalle ennen muutosten tiytdntoonpanoa.

3 luku

Toimintaedellytykset ja vihimmaéispaioma

28§
Johtaminen ja luotettavuus

Viahintddn kahden 1 momentissa sdddetyt edellytykset tdyttdvdin henkilon on tehtdva
rahastoyhtion liiketoiminnan harjoittamista koskevat keskeiset paitokset. Edelld mainitun
henkilon on hoidettava tehtdvéd kokoaikaisesti ja hdnen asuinpaikkansa on sijaittava ETA-
valtiossa.

4 luku

Toiminnan jirjestiminen

12§



Sijoitusrahaston hoitaminen kolmannen osapuolen aloitteesta

Jos rahastoyhtio hoitaa tai aikoo hoitaa kolmannen osapuolen aloitteesta sijoitusrahastoa,
rahastoyhtion on toimitettava yksityiskohtainen selvitys eturistiriitojen hallinnasta
Finanssivalvonnalle. Selvityksen on erityisesti siséllettdvé kohtuullisiksi katsotut toimenpiteet,
jotka rahastoyhtid on toteuttanut ehkéistidkseen eturistiriitojen syntymisen sen ja kolmannen
osapuolen vilisessd suhteessa. Jos eturistiriidat eivédt ole estettdvissd, rahastoyhtion on
selvitettdvd, miten se tunnistaa, hallitsee ja valvoo nditd eturistiriitoja ja ilmoittaa niist4, jotta
voidaan estéi eturistiriitoja vaikuttamasta haitallisesti sijoitusrahaston ja sen sijoittajien etuihin.

Edelld 1 momentissa sdddettyd sovelletaan myds tilanteisiin, joissa sijoitusrahasto kayttaa
kolmantena osapuolena olevan aloitteentekijin nimeéd tai joissa rahastoyhtié ulkoistaa
kolmannelle osapuolelle sijoitusrahaston hoitamisen 6 luvun ulkoistamista koskevien
sddannodsten mukaisesti.

13§
Rahastoyhtion yleinen raportointivelvollisuus Finanssivalvonnalle

Rahastoyhtion on siddnndllisesti raportoitava Finanssivalvonnalle markkinoista ja vilineista,
joilla se kdy kauppaa hoitamiensa sijoitusrahastojen lukuun seki sijoitusrahastojen positioista
ja varoista.

Edelld 1 momentissa tarkoitettujen tietojen on siséllettdva tunnisteet, jotka tarvitaan varoista,
sijoitusrahastoista ja  rahastoyhtiostd annettujen tietojen yhdistdmiseksi ~muihin
valvontatietoihin tai julkisesti saatavilla oleviin tietoihin.

Rahastoyhtion on toimitettava kustakin hoitamastaan sijoitusrahastosta seuraavat tiedot
Finanssivalvonnalle:

1) maksuvalmiuden hallinta, valitut maksuvalmiuden hoidon keinot ja niiden mahdollinen
kayttoon ottaminen tai kdytosta poistaminen;

2) riskiprofiili, johon kuuluu markkinariski, maksuvalmiusriski, vastapuoliriski, operatiivinen
riski ja muut riskit;

3) sijoitusrahaston lukuun viliaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten otetun
luoton maééré;

4) 13 luvun 17 §:n 2 momentissa tarkoitettujen riskienhallintamenetelmien avulla saadut
tulokset;

5) ETA-valtiot, joissa rahastoyhtid tai sen lukuun toimiva jakelija markkinoi rahasto-
osuuksia.

Finanssivalvonta voi liséksi vaatia rahastoyhtidltd muita tietoja sddnnollisesti tai satunnaisesti,
jos se on tarpeen jdrjestelmdriskin tehokkaan valvonnan kannalta. Finanssivalvonnan on
ilmoitettava téllaisista lisdraportointivaatimuksista Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaisille.

14 §

Rahastoyhtion raportointivelvollisuus Finanssivalvonnalle salkunhoito- ja
riskienhallintatehtdvien ulkoistamisesta

Rahastoyhtién on raportoitava Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot salkunhoidon- ja
riskienhallintatehtdvien ulkoistamisesta:

1) rahastoyhtion péivittdistd salkunhoito- ja riskienhallintatehtdvid kokoaikaisesti tekevén
henkildston maaré;

2) luettelo ja kuvaus ulkoistetuista salkunhoito- ja riskienhallintatehtavista;
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3) ulkoistettujen salkunhoitotehtdvien kohteena olevien varojen mééra ja prosenttiosuus koko
salkunhoitotehtdvisti;

4) ulkoistamisjdrjestelyjd kokoaikaisesti valvovan rahastoyhtion henkildston maaré;

5) ulkoistettujen tehtdvien valvomiseksi rahastoyhtion tekemien arviointien lukumé&érd ja
toteutusajankohdat, todetut ongelmat ja ongelmien ratkaisemiseksi tehdyt toimenpiteet seké
paivamaira, johon mennessi korjaustoimet tulee toteuttaa;

6) tehtivia edelleen ulkoistettaessa tiedot niista tahoista, joille tehtdvid on ulkoistettu edelleen,
kuvaus edelleen ulkoistetuista toimista ja edelleen ulkoistettujen salkunhoitotehtdvien kohteena
olevien varojen mééra ja prosenttiosuus koko salkunhoitotehtavésta,

7) ulkoistamisen ja edelleen ulkoistamisen aloitus- ja padttymispdiva.

Rahastoyhtion on liséksi raportoitava Finanssivalvonnalle seuraavat tiedot ulkoistetun
tehtévén hoitajasta:

1) nimi, kotipaikka, sddntoméaardinen kotipaikka tai sivuliike;

2) tiedot ldheisista sidoksista rahastoyhtioon;

3) tiedot mahdollisesta varainhoitoa varten saadusta toimiluvasta tai siitd, onko kyseessa
sddnnelty yhteiso;

4) tarvittaessa tieto valvontaviranomaisesta.

Edelld 2 momentissa tarkoitetuista tiedoista on annettava sellaiset tunnisteet, jotka tarvitaan
tietojen yhdistimiseksi muihin valvontatietojen tai julkisesti saatavilla olevien tietojen
lahteisiin.

5 luku

Vakavaraisuus ja riskienhallinta

438
Maksuvalmiuden hoidon keinot

Tassd laissa tarkoitettuja maksuvalmiuden hoidon keinoja ovat:

1) rahasto-osuuksien merkint6jen, takaisinostojen ja lunastusten véliaikainen keskeyttdminen
(merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeytys);

2) rahasto-osuudenomistajien lunastusoikeuden rajoittaminen viliaikaisesti ja osittain, jolloin
rahasto-osuudenomistajat voivat lunastaa vain tietyn osan rahasto-osuuksistaan;

3) sen sijoitusrahastoon sovellettavan vdhimmadisajan pidentiminen, jota ennen rahasto-
osuudenomistajien on ilmoitettava rahastonhoitajalle osuuksiensa lunastamisesta;

4) ennalta méaéritetyn vaihteluvélin mukainen ja likviditeettikustannukset huomioon ottava
maksu, jonka rahasto-osuudenomistajat maksavat sijoitusrahastolle rahasto-osuuksia
lunastaessaan ja jolla varmistetaan, ettei sijoitusrahastoon jdaville rahasto-osuudenomistajille
koidu kohtuuttomasti haittaa;

5) ennalta maédritetty mekanismi, jolla rahasto-osuuksien nettoarvoa mukautetaan
soveltamalla likviditeettikustannuksia ilmentdvaa tekijas;

6) ennalta médritetty mekanismi, jolla rahasto-osuuksien merkintd-, takaisinosto- ja
lunastushinnat médritetdin mukauttamalla rahasto-osuuden nettoarvoa likviditeettikustannuksia
ilmentavalla tekijalla,

7) maksu, jonka rahasto-osuudenomistaja maksaa sijoitusrahastolle rahasto-osuuksien
merkinnén, takaisinoston tai lunastamisen yhteydessd, jolla hyvitetddn sijoitusrahastolle
liiketoimen koosta juontuvat likviditeettikustannukset ja jolla varmistetaan, ettei muille rahasto-
osuudenomistajille koidu kohtuuttomasti haittaa;

8) rahaston hallussa olevien varojen siirtdiminen Kkéteisvarojen sijaan rahasto-
osuudenomistajien lunastuspyyntdjen tayttamiseksi (apporttina tehtivd lunastus);
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9) sellaisten varojen, joiden taloudelliset tai oikeudelliset ominaisuudet ovat muuttuneet
merkittdvésti tai jotka ovat kdyneet poikkeuksellisten olosuhteiden vuoksi epdvarmoiksi,
erottaminen sijoitusrahaston muista varoista (varojen erottelujdrjestely).

58§
Maksuvalmiuden hoidon keinojen valinta

Sijoitusrahastolle on valittava vdhintdin kaksi 4 §:n 2—8 kohdassa tarkoitettua sopivaa
maksuvalmiuden hoidon keinoa. Rahastoyhtion on arvioitava valitun maksuvalmiuden hoidon
keinon soveltuvuutta suhteessa sijoitusrahaston sijoitusstrategiaan, maksuvalmiusprofiiliin ja
lunastuspolitiikkaan. ~ Valitut ~ maksuvalmiuden  hoidon keinot on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle.

Sijoitusrahaston maksuvalmiuden hoidon keinoiksi ei voida valita ainoastaan 4 §:n 5 ja 6
kohdassa tarkoitettuja keinoja.

Poiketen 1 momentissa sdddetystéd, sellaiseen rahastoon, jolle on mydnnetty lupa toimia
rahamarkkinarahastoista annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2017/1131 mukaisena rahamarkkinarahastona, voidaan valita vain yksi 4 §:n 2—38 kohdassa
tarkoitettu maksuvalmiuden hoidon keino.

6§
Maksuvalmiuden hoidon keinojen kdytto

Rahastoyhtié voi ottaa kiyttoon 4 §:n 2—8 kohdan mukaisen maksuvalmiuden hoidon
keinon, jos rahasto-osuudenomistajien etu titi vaatii ja kyseiset vélineet on sisdllytetty rahaston
sddntoihin.

Sijoitusrahastossa on oltava toimintaperiaattect ja menettelytavat kaikkien 5 §:n 1 momentin
mukaisesti valittujen maksuvalmiuden hoidon keinojen kayttoon ottamiseksi ja kaytostd
poistamiseksi. Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd se on ottanut kayttoon valittujen
maksuvalmiuden hoidon keinojen kdyton mahdollistavat operatiiviset ja hallinnolliset
jarjestelyt. Maksuvalmiuden hoidon keinoja koskevat toimintaperiaatteet ja menettelytavat on
ilmoitettava Finanssivalvonnalle.

Apporttina tehtdva lunastus voidaan ottaa kdyttdon ainoastaan ammattimaisten asiakkaiden
esittdmien lunastuspyyntdjen téyttdmiseksi ja sen on vastattava suhteellista osuutta
sijoitusrahaston hallussa olevista varoista. Apporttina tehtivén lunastuksen ei kuitenkaan
tarvitse vastata suhteellista osuutta sijoitusrahaston hallussa olevista varoista, jos kyseisen
rahaston sijoituspolitiikan tavoitteena on jiljitelld tiettyd osake- tai joukkovelkakirjaindeksid ja
rahasto on sijoituspalvelulain 1 luvun 26 §:n 1 momentin 3 kohdassa tarkoitettu porssilistattu
rahasto.

78
Maksuvalmiuden hoidon keinojen kdytté poikkeuksellisissa tilanteissa

Rahastoyhtid  voi poikkeuksellisissa tilanteissa sekd olosuhteiden ja rahasto-
osuudenomistajien edun vaatiessa ottaa viliaikaisesti kdyttoon:

1) merkint6jen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdmisen; tai

2) varojen erottelujérjestelyn.

Rahastoyhtion on  keskeytettdvd rahasto-osuuksien lunastaminen sijoitusrahaston
varallisuuden arvon tai rahasto-osuudenomistajien méaarin laskettua alle laissa sdddetyn tai
rahaston sddnndissd madratyn vihimmaismaéarin, jos tilannetta ei ole korjattu 90 vuorokauden

6



kuluessa siitd, kun vihimmaisvaatimus alitettiin. Lunastuskieltoa ei kuitenkaan sovelleta ennen
8 luvun 8 §:ssd tarkoitetun maéadrdajan padttymistd. Kaikessa sijoitusrahaston
markkinointiaineistossa on keskeytyksen ajan mainittava sijoitusrahaston poikkeuksellisesta
tilasta.

8§
1Imoitus maksuvalmiuden hoidon keinojen kdytostd

Rahastoyhtion on ilmoitettava viipymattd Finanssivalvonnalle, jos:

1) sijoitusrahastossa kéytetdédn tai poistetaan kdytostd 7 §:n 1 momentin 1 kohdan nojalla
merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdmisen;

2) rahastoyhtié on keskeyttinyt 7 §:n 2 momentissa tarkoitetulla tavalla rahasto-osuuksien
lunastamisen;

3) sijoitusrahastossa kéytetddn tai poistetaan kdytostd mikd tahansa 4 §:n 2—8 kohdassa
tarkoitetuista maksuvalmiuden hoidon keinoista, jos se tehddén sellaisella tavalla, joka ei kuulu
sijoitusrahaston sdadnndissa tarkoitettuun tavanomaiseen liiketoimintaan.

Rahastoyhtion on ilmoitettava Finanssivalvonnalle kohtuullisessa ajassa ennen kuin se ottaa
kayttoon tai poistaa kdytostd 7 §n 1 momentin 2 kohdassa tarkoitetun varojen
erottelujirjestelyn.

98§

Finanssivalvonnan oikeus mddrdtd merkintojen, takaisinostojen ja lunastusten
keskeyttamisestd

Finanssivalvonta voi maéadrdtd poikkeuksellisissa olosuhteissa rahasto-osuudenomistajien
edun vaatiessa rahastoyhtiotd ottamaan kdyttoon tai poistamaan kaytostd merkintjen,
takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdmisen, jos se on tarpeen sijoittajansuojan tai
rahoitusvakauteen kohdistuvien riskien vuoksi. Finanssivalvonnan on kuultava rahastoyhtioti
ennen kuin miirdd merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttdmisestd. Asianosaisen
kuulemisesta sdddetddn hallintolain (434/2003) 34 §:ssé.

10 §
Finanssivalvonnan velvollisuus ilmoittaa maksuvalmiuden hoidon keinojen kdytostdi

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion ja
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille saamistaan 8 §:n
1 momentissa tarkoitetuista tiedoista.

Finanssivalvonnan on ilmoitettava ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion ja
sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion toimivaltaisille viranomaisille mééréttydén 9 §:n
nojalla merkintdjen, takaisinostojen ja lunastusten keskeyttimisesta.

Finanssivalvonnan on toimitettava 1 ja 2 momentissa tarkoitetut tiedot Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja jos rahoitusjirjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa
kohdistua riskejd, tiedot on toimitettava myds Euroopan jarjestelmariskikomitealle.

11§

Pyynto maksuvalmiuden hoidon keinojen kdyttimiseksi



Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion kotivaltion tai sijoitusrahaston vastaanottavan ETA-valtion
toimivaltaiset viranomaiset voivat esittdd perustellun pyynnon Finanssivalvonnalle kayttda
9 §:sséd tarkoitettua oikeuttaan madratda merkint6jen, takaisinostojen ja lunastusten
keskeyttdmisestd. Pyyntd on toimitettava Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle, ja jos
rahoitusjarjestelmén vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejd, tiedot on toimitettava
my0s Euroopan jarjestelmériskikomitealle.

Jos Finanssivalvonta ei hyvidksy 1 momentissa tarkoitettua pyyntéd, sen on ilmoitettava
asiasta perusteluineen pyynnon esittdneille toimivaltaisille viranomaisille ja Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos pyynnon esittineet toimivaltaiset viranomaiset ovat
toimittaneet 1 momentissa tarkoitetun pyynndn myds Euroopan jérjestelmiriskikomitealle,
Finanssivalvonnan on toimitettava ilmoitus myos tille.

Jos Finanssivalvonta ei toimi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnon
mukaisesti, sen on ilmoitettava asiasta perusteluineen 1 momentissa tarkoitetun pyynnoén
esitténeille toimivaltaisille viranomaisille ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

6 luku

Ulkoistaminen

1§
Rahastoyhtion toiminnan ulkoistaminen

Rahastoyhtié voi harjoittaa liiketoimintaansa asiamiehen vilitykselld tai muuten ulkoistaa
sijoitusrahastotoimintaa tai 2 luvun 2 §:ssé tarkoitettua toimintaa, jos se ei haittaa rahastoyhtion
riskienhallintaa, sisdistd valvontaa tai muuten merkittdvasti rahastoyhtion liiketoiminnan
hoitamista.

Sijoitusrahastotoiminnan tai 2 luvun 2 §:ssé tarkoitetun toiminnan ulkoistamisesta on tehtava
kirjallinen sopimus, josta kéy ilmi toimeksiannon sisélt6 ja sopimuksen voimassaoloaika.

Rahastoyhtion, = joka  toimiluvan = myodntdmisen  jilkeen aikoo harjoittaa
sijoitusrahastotoimintaa asiamichen vilitykselld tai ulkoistaa 2 luvun 2 §:ssd tarkoitetun
toiminnan, on ilmoitettava ulkoistamisesta etukéteen Finanssivalvonnalle. Rahastoyhtion ja
ulkoistettua toimintaa hoitavan véilisessd sopimussuhteessa tapahtuvista merkittavista
muutoksista on ilmoitettava Finanssivalvonnalle. Finanssivalvonta antaa tarkemmat mééraykset
ilmoituksen siséllosta.

Rahastoyhtion on varmistettava, ettd 1 momentissa tarkoitettujen ulkoistettujen tai edelleen
ulkoistettujen tehtdvien hoitamisessa ja palvelujen tarjoamisessa noudatetaan tdmén lain
sddannoksid riippumatta ulkoistettua tehtdvdd hoitavan oikeudellisesta asemasta tai
sijaintipaikasta.

2§
Ulkoistamisen edellytykset

Asiamiehen kéyttdminen ei saa estdd rahastoyhtiotd toimimasta sen hoitaman sijoitusrahaston
osuudenomistajien ja asiakkaiden edun mukaisesti. Rahastoyhtion kayttdmalla asiamiehelld on
sille annetut tehtdvét tai palvelujen tarjoamisen luonne huomioon ottaen oltava riittava
ammattitaito suoriutua tehtivistdin. Rahastoyhtion on huolehdittava siitd, ettd se voi
asiamichelle antamansa toimeksiannon voimassaoloaikana antaa télle lisdohjeita ja purkaa
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asiamiehen kanssa tehdyn sopimuksen vilittdmaisti, jos timd on osuudenomistajien tai
asiakkaiden edun mukaista. Rahastoyhtion on voitava esittdd objektiiviset perusteet kaikille
ulkoistamista koskeville jarjestelyille.

Tassé luvussa tarkoitettuna toiminnan ulkoistamisena ei pidetd sijoitusrahastojen jakelua, jos
jakelija markkinoi omaan lukuun sijoitusrahastoa sijoituspalvelulain tai vakuutusten
tarjoamisesta annetun lain (234/2018) mukaisesti.

8 luku

Sijoitusrahaston perustaminen, sidfinnot, vihimmiispiioma ja rahasto-
osuudenomistajien vihimmaismiara

2§
Sijoitusrahaston sddnnot

Sijoitusrahaston sddnndissd on méérattava ainakin:

18) siité, jos rahasto-osuudet, osuuslaji tai osuussarja liitetdén arvo-osuusjarjestelmain;
19) 5 luvun 5 §:n mukaisesti valitut maksuvalmiuden hoidon keinot.

9 luku

Sijoitusrahaston hoitaminen

10§
Rahastoyhtion raportointivelvollisuus institutionaalisille sijoittajille
Tassd pykaldssa institutionaalisella sijoittajalla tarkoitetaan vakuutusyhtilaissa (521/2008)
tarkoitettua  henkivakuutusta  harjoittavaa  vakuutusyhtiotd, lisdeldkesdétioistd  ja
lisdeldkekassoista annetussa laissa (947/2021) tarkoitettua lisdeldkelaitosta tai niitd vastaavaa

Euroopan talousalueella toimivaa institutionaalista sijoittajaa, joka on sijoittanut varojaan 9 §:n
1 momentissa tarkoitettuun rahastoon.

10 luku

Sijoitusrahaston arvon laskeminen, liikkeeseenlasku ja lunastaminen

438
Rahasto-osuuden arvon laskeminen



Rahasto-osuuden arvo on sijoitusrahaston arvo jaettuna liikkeessé olevien rahasto-osuuksien
lukumaadralla. Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, etti rahaston varoista vihennetdin rahastoa
koskevat velat.

11 luku

Rahasto-osuuden hoitajan hallinnoimat rahasto-osuudet

28§
Rahasto-osuudenomistajan lukuun toimiva rahasto-osuuden hoitaja

Rahasto-osuuden hoitajana saa toimia sellainen rahastoyhtio, luottolaitostoiminnasta
annetussa laissa tarkoitettu luottolaitos tai sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
jolla on oikeus tarjota sijoituspalvelulain 2 luvun 3 §:n 1 momentin 7 kohdassa tarkoitettua
rahoitusvélineiden séilyttdmistd, seké toisessa ETA-valtiossa vastaavaan toimintaan toimiluvan
saanut yhteiso. Rahasto-osuuden hoitajana voi toimia myds arvo-osuusjirjestelmisti ja
selvitystoiminnasta annetun lain 1 luvun 3 §:n 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperikeskus seké
sellainen 6 kohdassa tarkoitettu ulkomainen arvopaperikeskus, joka on saanut
arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan unionissa sekd arvopaperikeskuksista ja
direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU seka asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 909/2014 mukaisen toimiluvan hoitaa
arvopaperikeskuksen tehtdvid ETA-valtiossa tai kolmannessa maassa.

13 luku

Sijoitusrahaston sijoittaminen

6§
Rahastosijoitukset

Tassd luvussa sdddettyjd sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden
sijoitusrahastojen, yhteissijoitusyritysten taikka 1 tai 3 momentissa tarkoitettujen
vaihtoehtorahastojen varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu. Rahasto-osuuden arvo
on sijoitusrahaston arvo jaettuna liikkeessd olevien rahasto-osuuksien lukumaéralla.
Sijoitusrahaston arvo lasketaan siten, ettd rahaston varoista vihennetdin rahastoa koskevat
velat. Jos rahastoyhtid ottaa kéyttoon varojen erottelujérjestelyn 5 luvun 7 §:n 1 momentin 2
kohdan mukaisesti, erotetut varat voidaan jattdd huomiotta laskettaessa tdssi luvussa sdddettyja
rajoja.

14 luku
Syottorahastorakenne
58§
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Kohderahaston lunastusten keskeyttdminen

Jos kohderahaston rahasto-osuuksien lunastaminen tai litkkeeseenlasku keskeytetdén
viliaikaisesti  kohderahastoa  hoitavan rahastoyhtion tai  kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen aloitteesta taikka Finanssivalvonnan tai kohderahastona olevan
yhteissijoitusyrityksen kotivaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd, kohderahaston
syOttorahastoa hoitava rahastoyhtio saa 10 luvun 1 §:ssé ja 5 luvun 7 §:n 1 momentin 1 kohdassa
sdddettyjen ehtojen estiméttd keskeyttdd hoitamansa sydttorahaston rahasto-osuuksien
lunastamisen tai liikkeeseenlaskun vastaavaksi ajaksi.

19 luku

Rahastoyhtion toimiluvan peruuttaminen ja toiminnan rajoittaminen seki rahastoyhtion
ja sijoitusrahaston lakkauttaminen

78

Rahastoyhtion velvollisuus ryhtyd toimenpiteisiin sijoitusrahaston lakkauttamiseksi
tai sulautumiseksi

Rahastoyhtion on lakkautettava sijoitusrahasto 5 §:n mukaisesti tai sen on ryhdyttava
toimenpiteisiin sijoitusrahaston sulautumiseksi 16 luvussa tarkoitetulla tavalla, jos laissa tai
sijoitusrahaston sddnndissd mainittua sijoitusrahaston véhimmaéispddomaa tai rahasto-
osuudenomistajien vdhimmiisméidrdd ei ole saavutettu vuoden kuluessa siitd, kun
sijoitusrahaston toiminta on aloitettu tai sijoitusrahaston varat taikka rahasto-osuudenomistajien
lukumidrd on laskenut alle laissa sdddetyn tai sijoitusrahaston sddnndissd madrdtyn
vahimmaisméaarin, eiki tilannetta ole kyetty korjaamaan 90 vuorokauden kuluessa 5 luvun 7
§:n 2 momentissa sdddetyn médrdajan padttymisestd, tai jos jokin muu sijoitusrahaston
sadnndissd madratty purkautumisperuste tayttyy.

21 luku

Sdilytysyhteison tehtiivit

58§
Sdilytystoiminnan ulkoistamisen edellytykset

Edelld 2 momentin 4 kohdassa séédettyé velvollisuutta ei sovelleta, jos ulkoistetun tehtdvéin
hoitaja on arvopaperikeskusasetuksen 29 artiklan 3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan nojalla
hyvéksytyssd delegoidussa asetuksessa mddritellyn sijoittavan arvopaperikeskuksen
ominaisuudessa toimiva arvopaperikeskus.

Arvopaperikeskusasetuksen 29 artiklan 3 kohdan ja 48 artiklan 10 kohdan nojalla
hyviaksytyssa delegoidussa asetuksessa madritellyn liikkkeeseen laskevana
arvopaperikeskuksena toimivan arvopaperikeskuksen palvelujen tarjoamista ei katsota
sdilytysyhteison sdilytystoimintojen ulkoistamiseksi. Sijoittavana arvopaperikeskuksena
toimivan  arvopaperikeskuksen  palvelun  tarjoaminen  katsotaan  sdilytysyhteison
sdilytystoimintojen ulkoistamiseksi.
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Palveluntarjoaja, jolle sdilytysyhteis6 on ulkoistanut 2 momentissa tarkoitettujen
rahoitusvilineiden ja muiden varojen siilyttdmisen, voi siirtdd sdilyttimisen edelleen 2 ja 4
momentissa ja 6 §:ssd sdddetyin edellytyksin.

24 luku

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion sivuliikkeen perustaminen ja palvelujen
tarjoaminen Suomeen

93§
Velvollisuus noudattaa Suomen lainsddddntod

Ulkomaisen ETA-rahastoyhtion on noudatettava tdtd lakia Suomessa hoitamansa
sijoitusrahaston:

14) rahasto-osuudenomistajien dénioikeuksien ja rahasto-osuudenomistajien 1—13 kohtaan
liittyvien muiden oikeuksien kayttoon;

15) maksuvalmiuden hoidon keinojen valintaan, kéyttoon ja niithin liittyviin
ilmoitusvelvollisuuksiin.

25 luku

Ulkomaisia rahastoyhtioiti ja valvontayhteistyota koskevat erityissasinnokset

13§

Suomessa suoritettu valvontatoimenpide

Finanssivalvonnan on viipymdttd ilmoitettava 1 momentissa tarkoitetun pyynnon perusteella
kiyttdmistdan valtuuksista ja havainnoista rahastoyhtion isdntdvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaiselle. Jos rahoitusjirjestelmén
vakauteen ja eheyteen saattaa kohdistua riskejd, Finanssivalvonnan on ilmoitettava asiasta myos
Euroopan jarjestelmariskikomitealle.

15§

Finanssivalvonnan velvollisuus toimittaa tietoja ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle

Finanssivalvonnan on viipyméttd ilmoitettava tdssd luvussa tarkoitettuja menettelyjd
noudattaen ja kahdenvilisesti ETA-valtion toimivaltaiselle viranomaiselle, jota asia suoraan
koskee, jos rahastoyhti tai kyseisen rahastoyhtion hoitama sijoitusrahasto saattaa muodostaa
merkittdvén vastapuoliriskin ldhteen toisessa ETA-valtiossa sijaitsevalle luottolaitokselle tai
muulle jarjestelmiriskin kannalta olennaiselle laitokselle taikka toisen ETA-valtion
rahoitusjirjestelmén vakaudelle.
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27 luku

Seuraamukset ja rikkomuksista ilmoittaminen

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 1 momentissa tarkoitettuja sddnnoksid, joiden
laiminlyonnista tai rikkomisesta méératdin seuraamusmaksu, ovat tdmén lain:

3) 5 luvun 1 §:n sddnndkset rahastoyhtion riskien hallinnasta, 2 §:n sdénndkset
maksuvalmiutta koskevasta vaatimuksesta ja 8 §:n sddnndkset maksuvalmiuden hoidon
keinojen kéyttod koskevasta ilmoitusvelvollisuudesta;

5) 10 luvun 1 §:n 1 ja 2 momentin sddnndkset rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskusta, 3 §:n
4 momentin sdinnds sijoitusrahaston sddntdihin sisdllytettivistd tiedoista ja 5 §:n 1 momentin
sddnnokset rahasto-osuuden lunastamisesta;

Tama laki tulee voimaan 16 pédivané huhtikuuta 2026. Sen 4 luvun 13 ja 14 § tulee kuitenkin
voimaan vasta 16 paivani huhtikuuta 2027.

Finanssivalvonta voi ottaa vastaan maksuvalmiuden hoidon keinojen valintaa koskevan 5
luvun 5 §:n 1 momentissa tarkoitetun ilmoituksen ja 8 luvun 2 §:n 19 kohdan mukaisen
sdantomadrayksen vahvistamista koskevan hakemuksen késiteltdvéksi tdmén lain mukaan jo
ennen lain voimaantuloa.

Helsingissa 30.12.2025

Tasavallan Presidentti

Alexander Stubb
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Elinkeinoministeri Sakari Puisto
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