Lag
om fndring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 16 § 2 mom., 6 c kap. 15 § 1 mom.,
10 kap. 6 § 9 mom. samt 12 kap. 1 § 1 mom. och 2 § 2—5 mom.,

sédana de lyder, 1 kap. 16 § 2 mom. och 12 kap. 2 § 4 mom. i lag 1069/2017, 6 ¢ kap. 15 §
1 mom. samt 12 kap. 1 § 1 mom. och 2 § 2, 3 och 5 mom. i lag 523/2021 samt 10 kap. 6 § 9
mom. i lag 939/2021, och

fogas till 5 kap. en ny 3 a §, till 5 kap. 4 §, sddan den lyder i lag 294/2019, ett nytt 2 mom.,
till 5 kap. en ny 8 §, till 6 b kap. 1 b §, sddan den lyder i lag 523/2021, ett nytt 6 mom., till 6 b
kap. enny 5 a §, till 10 kap. 6 §, sddan den lyder i lagarna 1069/2017, 294/2019 och 939/2021,
nya 11—13 mom. samt till 10 kap. en ny 6 a § som foljer:

1 kap.

Allmanna bestammelser

16 §

Kreditinstitut och finansiella institut

Med finansiella institut avses i denna lag finansiella institut enligt artikel 4.1.14 1 EU:s
forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag.

5 kap.

Tredjelandsforetags filialetablering och tillhandahéllande av tjénster i Finland

3a§
Information som drligen ska ldmnas av tredjelandsforetags filialer

Ett tredjelandsforetags filial som har beviljats filialtillstdnd enligt 3 § ska arligen ldmna
f6ljande information till Finansinspektionen:

1) omfattningen av filialens tjanster och verksamhet i Finland,

2) i frAga om filialer som utfér handel for egen rikning deras minimala, genomsnittliga och
maximala exponering fér motparter i EU varje manad,

3) i friga om filialer som tillhandahéller garantiverksamhet for finansiella instrument det
totala vérdet av finansiella instrument som hérrdr fran motparter i EU och som har garanterats
eller placerats pa grundval av ett fast atagande under de féregdende 12 ménaderna,

4) omsittningen och det sammanlagda virdet av de tillgdingar som motsvarar de tjdnster och
den verksamhet som avses i 1 punkten,
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5) en detaljerad beskrivning av de réttigheter som foljer av ersittningssystemet for investerare
for filialens kunder och de dvriga investerarskyddsarrangemang som ar tillgdngliga,

6) den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som filialen tillimpar for de tjénster och
den verksamhet som avses i 1 punkten,

7) personer som innehar nyckelfunktioner for filialens verksamhet samt de Ovriga
forvaltnings- och styrningssystemen,

8) eventuell annan information 4n den som avses i 1—7 punkten som den behoriga
myndigheten anser vara nddvindig for att den ska kunna 6vervaka filialens verksamhet pé ett
heltidckande sitt.

43§
Undantag fran kravet pd filialtillstand

Som sidana tjadnster som tillhandahalls uteslutande pé kundens initiativ betraktas inte det att
ett tredjelandsforetag, inbegripet genom en enhet som agerar for dess rikning eller har nira
forbindelser med ett sadant tredjelandsforetag eller alla personer som agerar at en sadan enhet,
utanfor koncernforhallandet sdker upp kunder eller potentiella kunder i Europeiska unionen.

8§
Finansinspektionens informationsskyldighet

Finansinspektionen =~ ska  arligen = meddela  Europeiska  vérdepappers-  och
marknadsmyndigheten en forteckning over tredjelandsforetags filialer som ar verksamma i
Finland och pa begéran lamna f6ljande information till Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten:

1) alla filialtillstdnd som beviljats och senare &ndringar av dem,

2) omfattningen av de tjanster och den verksamhet som utfors av en filial med filialtillstand i
Finland,

3) omsittningen och de totala tillgdngarna som motsvarar de tjanster och den verksamhet som
avses 1 2 punkten,

4) namnet pa den grupp frén ett tredjeland som en filial med filialtillstand hor till.

6 b kap.

Forvaltnings- och styrningssystem, insyn, riskhantering och erséttning

1b§

Tilldmpning av forvaltnings- och styrningssystem pd smd och icke-sammanldnkade
vdrdepappersforetag

Med avvikelse fran 3 mom. behover sadana dotterforetag som omfattas av en konsoliderad
situation och som é&r etablerade i tredjeldnder inte iaktta bestimmelserna i 1 mom., om
moderforetaget inom Europeiska unionen kan visa for Finansinspektionen att tillimpningen av
1 mom. &r réttsstridig enligt lagstiftningen i det tredjeland dar dotterforetagen &r etablerade.

5a§
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Offentliggérande av anvindning av rostrdtter i vdardepappersforetag

Sadana vardepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som avses i 10 § 8 mom. 1 punkten
ska i enlighet med artikel 46 i EU:s forordning om tillsynskrav for vardepappersforetag
offentliggdra foljande information:

1) andelen rostritter som &r knutna till aktier som innehas direkt eller indirekt av
virdepappersforetaget, fordelat pA medlemsstat och sektor,

2) en fullstdndig beskrivning av rostningsbeteendet vid bolagsstimmorna i de foretag vilkas
aktier innehas i enlighet med bestimmelserna i 3 mom. samt réstmotiveringar och den andel
forslag fran foretagets forvaltnings- eller ledningsorgan som virdepappersforetaget har godkint,

3) en forklaring av anviandningen av rostningsradgivningsforetag, och

4) rostningsriktlinjerna for de foretag vilkas aktier vardepappersforetaget innehar i enlighet
med bestimmelserna i 3 mom.

Det krav pa offentliggdrande av information som avses i | mom. 2 punkten tillimpas inte, om
de avtalsméssiga arrangemangen for alla aktiedgare som foretrdds av virdepappersforetaget vid
bolagsstimman inte ger vardepappersforetaget tillstand att rosta pa deras védgnar sdvida inte
aktiedgarna ger uttryckliga rostningsorder efter att ha mottagit dagordningen for métet.

Det virdepappersforetag som avses i 1| mom. ska iaktta bestimmelserna i det momentet endast
avseende sddana foretag vars aktier har tagits upp till handel pa en reglerad marknad och endast
avseende de aktier som medfor rostritt. Dessutom forutsitts det att andelen rostritter som
virdepappersforetaget innehar, direkt eller indirekt, Gverstiger troskelvardet pa fem procent av
alla rostratter som ar knutna till de aktier som foretaget emitterat.

Rostrétterna ska beréknas pé grundval av alla aktier som medfor rostritt &ven om utdvandet
av rostrétterna tillfélligt har upphévts.

6 ¢ kap.

Tillsyn 6ver finansiell stillning samt 6versyns- och utvirderingsprocessen

15§

Samarbete och utbyte av information vid skotseln av uppgifter enligt direktivet om tillsyn av
vdrdepappersforetag

Finansinspektionen ska ha ett nira samarbete med behdriga myndigheter i andra
medlemsstater i Europeiska unionen for att fullgéra sina 4ligganden inom
kapitaltdckningstillsynen enligt denna lag, i synnerhet genom att utan drojsmél utbyta
atminstone foljande information om vardepappersforetag:

1) information om vardepappersforetagets lednings- och dgarstruktur,

2) information om vardepappersforetagets uppfyllande av kapitalbaskraven,

3) information om vérdepappersforetagets uppfyllande av koncentrationsriskkraven och
likviditetskraven,

4) information om  virdepappersforetagets  administrativa  forfaranden  och
redovisningsforfaranden samt interna kontrollrutiner,

5) andra 4n i 1—4 punkten avsedda relevanta faktorer som kan péverka de risker som
vardepappersforetaget utgor.

10 kap.

Forfaranden i kundféorhallanden
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63§
Incitament

Ett virdepappersforetag som tillhandahaller kapitalforvaltning eller andra investeringstjanster
eller sidotjénster och tar emot analyser utférda av en tredje part anses uppfylla kraven i 1 mom.,
om

1) virdepappersforetaget har ingétt ett avtal med den tredje part som tillhandahaller utférande-
och analystjénster i vilket det hur den totala kostnaden for analys allmint beaktas vid
faststéllandet av de totala kostnaderna for investeringstjénster samt de dvriga metoderna for
ersittning faststlls,

2) viardepappersforetaget har informerat kunden om sitt val av antingen gemensam eller
separat betalning for utforandetjanster och analys och ger kunderna tillgang till sina
verksamhetsprinciper som géller betalningar for utférandetjanster och analys, inbegripet
information som kan ldmnas beroende pa foretagets val av betalningsmetod, och vid behov
information om hur virdepappersforetaget forebygger eller hanterar intressekonflikter enligt
7kap. 9 § nir virdepappersforetaget tillimpar en gemensam betalningsmetod for
utférandetjénster och analys,

3) vardepappersforetaget arligen bedomer den anvinda analysens kvalitet, anvandbarhet och
virde, samt hur den analys som anvands kan bidra till battre investeringsbeslut,

4) i fall dér virdepappersforetaget véljer att gora separata betalningar for utférandetjénster
och tredjepartsanalyser, erhélls tredje parts tillhandahdllande av analys till
virdepappersforetaget i utbyte mot antingen direkta utbetalningar fran virdepappersforetaget
fran dess egna medel eller betalningar fran ett separat konto for analysutgifter som kontrolleras
av vardepappersforetaget.

Handelskommentarer och andra skrdddarsydda handelsradgivningstjanster som dr oupplosligt
knutna till utférandet av en transaktion i finansiella instrument betraktas inte som analys.

Tillhandahallandet av en analys till ett virdepappersforetag anses uppfylla kraven i 1 mom.,
om vérdepappersforetaget erhaller en analys fran en tillhandahéllare av analyser som inte deltar
1 utforandetjanster och som inte ingar i en koncern inom finanstjanstesektorn som innefattar ett
virdepappersforetag som erbjuder utforandetjénster eller formedlingstjanster. I sadana fall ska
vardepappersforetaget iaktta bestimmelserna i 9 mom. 3 punkten.

Ett vérdepappersforetag ska fora bok Over de totala kostnader som kan hdnforas till
tredjepartsanalyser som tillhandahéllits det, om virdepappersforetaget kédnner till dessa. Pa
begéran ska sddan information arligen goras tillgénglig for vardepappersforetagets kunder.

6ag
Emittentsponsrad analys

Analyser som har tagits fram av virdepappersforetag eller av tredje part och som anvénds av
eller distribueras till vardepappersforetag eller deras kunder ska vara opartiska, tydliga och inte
vilseledande. En analys ska litt kunna identifieras som en analys eller liknande, forutsatt att
analysen uppfyller villkoren for analyser enligt kommissionens delegerade forordning (EU)
2017/565 om komplettering av Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU vad géller
organisatoriska krav och villkor for verksamheten i viardepappersforetag, och definitioner for
tillimpning av det direktivet.

Virdepappersforetag som tillhandahaller portfoljforvaltning eller andra investeringstjanster
eller sidotjanster ska sdkerstélla att den analys som de distribuerar till kunder och som en
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emittent helt eller delvis betalar for ska mérkas som emittentsponsrad analys, om den ar
framtagen i Overensstimmelse med Europeiska unionens uppfoérandekod for emittentsponsrad
analys som avses i artikel 24.3¢ 1 direktivet om marknader for finansiella instrument.

Virdepappersforetag som tar fram eller distribuerar emittentsponsrade analyser ska ha inrittat
arrangemang som géller organisationen for att sdkerstilla att sidana analyser som avses 1 2
mom. tas fram i Overensstimmelse med den uppforandekod som avses i 2 mom. och att
bestammelserna i 1, 2 och 4 mom. iakttas i analysen.

Pé framsidan av analyser som &r mérkta som emittentsponsrad analys ska det tydligt och vl
synligt anges att analysen har tagits fram i enlighet med den uppférandekod som avses i 2 mom.
Allt annat analysmaterial som helt eller delvis har betalats av emittenten men som inte har tagits
fram i 6verensstimmelse med den uppforandekoden ska mirkas som marknadsforingsmaterial.

Finansinspektionen fér vidta behovliga dtgirder for att verifiera att ett virdepappersforetag
har inrittat organisatoriska arrangemang for att sékerstélla att den emittentsponsrade analys som
virdepappersforetaget tar fram eller distribuerar Gverensstimmer med den uppfoérandekod som
avses 1 2 mom.

Finansinspektionen far avbryta distributionen av sédan emittentsponsrad analys som ett
vardepappersforetag distribuerar som inte tagits fram 1 Overensstimmelse med den
uppforandekod som avses i 2 mom.

Om en analys som ar mérkt som emittentsponsrad analys och distribueras av ett
virdepappersforetag inte tagits fram i dverensstimmelse med den uppfoérandekod som avses i
2 mom., far Finansinspektionen utfirda varningar for att informera allminheten om att den
analysen inte tagits fram i Overensstimmelse med den uppfoérandekoden.

12 kap.

Sekretess och kundkontroll

1§
Tystnadsplikt

Den som i egenskap av medlem eller erséttare i ett organ hos ett virdepappersforetag eller ett
foretag som hor till samma finansiella vardepappersforetagsgrupp som vardepappersforetaget,
hos en sammanslutning av virdepappersforetag eller vardepappersforetagets ombudsman eller
hos nagot annat foretag som handlar for virdepappersforetagets rédkning eller i egenskap av
anstilld hos dessa eller vid utforande av nagon uppgift pa uppdrag av dem har fatt kinnedom
om omstindigheter som har samband med den ekonomiska stéllningen hos nagon av
vardepappersforetagets kunder eller hos kunder till foretag som tillhdr samma finansiella
vardepappersforetagsgrupp eller samma konglomerat enligt lagen om tillsyn &ver finans- och
forsakringskonglomerat (699/2004) som vardepappersforetaget eller hos ndgon annan person
med anknytning till virdepappersforetagets verksamhet eller som har samband med négons
personliga forhallanden eller om en foretagshemlighet, ar skyldig att hemlighélla saken, om inte
den till vars formén tystnadsplikten har foreskrivits ger sitt samtycke till att uppgifterna rojs.
Av samtycket ska det framga att det har ldamnats frivilligt och uttryckligen med vetskap om de
dndamal for vilka informationen far anvindas och ldmnas ut. Samtycket kan nédr som helst
aterkallas. Sekretessbelagd information far inte heller ldmnas till vardepappersforetagets
bolagsstimma eller till aktiedgare som deltar i stimman.



Utlimnande av sekretessbelagd information

Virdepappersforetag och foretag som hor till en finansiell vardepappersforetagsgrupp har
trots tystnadsplikten rétt att limna information som avses i 1 § 1 mom. till foretag som hor till
samma koncern, samma finansiella virdepappersforetagsgrupp eller till samma i lagen om
tillsyn 6ver finans- och forsdkringskonglomerat avsedda finans- och forsidkringskonglomerat
for kundservice och annan skétsel av kundforhéllanden, for marknadsforing och for koncernens,
den finansiella vardepappersforetagsgruppens eller finans- och forsékringskonglomeratets
riskhantering, om mottagaren omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av motsvarande
tystnadsplikt. Vad som i detta moment foreskrivs om ldmnande av information giller inte
utlimnande av uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10 i1 den allmédnna dataskyddsforordningen
och inte heller uppgifter som baserar sig pé registrering av betalningsuppgifter mellan en kund
och ett foretag som inte hor till konglomeratet.

Utover vad som foreskrivs i 2 mom. far viardepappersforetag och foretag som hor till en
finansiell vardepappersforetagsgrupp trots tystnadsplikten 1&mna ut sddan information ur sitt
kundregister som behdvs for marknadsféring samt for kundservice och annan skotsel av
kundforhallanden till foretag som hor till samma ekonomiska sammanslutning som
virdepappersforetaget, om mottagaren omfattas av tystnadsplikt enligt denna lag eller av
motsvarande tystnadsplikt. Vad som foreskrivs i detta moment géller inte utlimnande av
uppgifter enligt artiklarna 9.1 och 10 i den allménna dataskyddsfoérordningen.

Virdepappersforetag har trots tystnadsplikten rdtt att ldmna information som avses i 1 §
I mom. till i lagen om handel med finansiella instrument avsedda borser och
marknadsplatsoperatdrer som ordnar multilateral eller organiserad handel, om informationen ar
nddvéndig for att trygga den tillsynsuppgift som alagts dem eller skyldigheten att bevara
information. Vardepappersforetag har samma rétt att [imna information till foretag som kan
jamstillas med borser och marknadsplatsoperatérer som ordnar multilateral eller organiserad
handel och ar verksamma i en EES-stat.

Utover vad som foreskrivs 1 2 mom. har virdepappersforetag och foretag som hér till en
finansiell ~ vérdepappersforetagsgrupp trots  tystnadsplikten ratt att till andra
virdepappersforetag, kreditinstitut, finansiella institut och betalningsinstitut l&dmna ut
nodvéndiga uppgifter enligt 15 kap. 18 a § i kreditinstitutslagen om brott som riktar sig mot
dessa for att forebygga brottslighet som riktas mot foretag som &ar verksamma pa
finansmarknaden.

Denna lag triader i kraft den 20 april 2026. Bestimmelserna i 10 kap. 6 § 9 och 11—13 mom.
och 6 a § 1 denna lag tillimpas dock forst frdn och med den 5 juni 2026.

Helsingfors den 17 april 2026

Republikens President



Alexander Stubb

Néringsminister Sakari Puisto
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