Laki

sijoituspalvelulain muuttamisesta

Eduskunnan paitoksen mukaisesti

muutetaan sijoituspalvelulain (747/2012) 1 luvun 13 §:n otsikko ja 1 momentin 11 kohta,
3 luvun 1 a §:n 1 momentti, 6 luvun 2 b §:n 1 momentti, 6 b luvun 1 a §:n 1 momentin 2 kohta
ja 2b §:n 1 momentin 4 kohta, 6 ¢ luvun 2 §:n 1 momentin 1 kohta, 5 §:n 1 momentin
johdantokappale ja 13 kohta, 15 luvun 2 §:n 1 momentin 3 ja 4 kohta seké 16 a luvun 2 §,

sellaisina kuin ne ovat, 1 luvun 13 §:n otsikko, 3 luvun 1 a §:n 1 momentti, 6 luvun 2 b §:n
1 momentti, 6 b luvun 1 a §:n 1 momentin 2 kohta ja 2 b §:n 1 momentin 4 kohta, 6 ¢ luvun 2
§:n 1 momentin 1 kohta, 5 §:n 1 momentin johdantokappale ja 13 kohta laissa 523/2021, 1 luvun
13 §:n 1 momentin 11 kohta laissa 1069/2017, 15 luvun 2 §:n 1 momentin 3 ja 4 kohta laissa
513/2019 ja 16 a luvun 2 § laissa 623/2014, seka

lisdtddn 1 luvun 13 §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017, 294/2019
ja 523/2021, uusi 12 ja 13 kohta, 3 luvun 1 a §:44n, sellaisena kuin se on laissa 523/2021, uusi
4—6 momentti, 6 b luvun 2 b §:n 1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 523/2021, uusi
5 kohta ja mainittuun pykéldén, sellaisena kuin se on laissa 523/2021, uusi 6 momentti, jolloin
nykyinen 6—8 momentti siirtyvdt 7—9 momentiksi, 6 ¢ luvun 2 §:44n, sellaisena kuin se on
laissa 523/2021, uusi 5 momentti, jolloin nykyinen 5 momentti siirtyy 6 momentiksi ja 5 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 523/2021, uusi 14 kohta sekd 15 luvun 2 §:n
1 momenttiin, sellaisena kuin se on laissa 513/2019, uusi 5 kohta ja mainittuun pykaéldén,
sellaisena kuin se on laeissa 1069/2017, 513/2019, 523/2021, 365/2023 ja 526/2025, uusi
10 momentti seuraavasti:

1 luku

Yleiset siannokset

13§
Sijoituspalvelun tarjoajia koskevat mddritelmdt

Téssé laissa tarkoitetaan:

11) sivuliikkeelld muussa kuin Kkotivaltiossa sijaitsevaa sijoituspalveluyrityksen tai
ulkomaisen  sijoituspalveluyrityksen  toimipaikkaa, joka on oikeudellisesti osa
sijoituspalveluyritystd tai ulkomaista sijoituspalveluyritystd ja josta késin tarjotaan
sijoituspalvelua tai harjoitetaan sijoitustoimintaa sekd voidaan tarjota myds oheispalvelua;
kaikkia sijoituspalveluyrityksen samaan jdsenvaltioon perustamia liiketoimipaikkoja pidetddn
yhtend sivulitkkeend silloin, kun sijoituspalveluyrityksen péadtoimipaikka on toisessa
jasenvaltiossa;

12) keskusvastapuolella OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereista
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012, jiljempéna
markkinarakennetoimija-asetus, 2 artiklan 1 alakohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta;
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13) ehdot tiyttivilld keskusvastapuolella EU:n vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan
88 alakohdassa tarkoitettua keskusvastapuolta.

3 luku

Sijoituspalveluyrityksen toimiluvan myontiminen ja peruuttaminen seki merkittivien
omistajien luotettavuus

la§
Erdiden sijoituspalveluyritysten toimilupaa koskeva erityissddnnés

Sijoituspalveluyrityksen, jolle on myonnetty toimilupa 1 luvun 15 §:n 1 momentin 3 tai
6 kohdassa tarkoitettuun kaupankdyntiin omaan lukuun tai liikkeeseenlaskun takaamiseen, on
haettava luottolaitostoiminnasta annetun lain 4 luvun mukaisesti luottolaitoksen toimilupaa
viimeistddn samana péivind, kun sen kahdentoista perdkkéisen kuukauden jaksolta laskettu
kuukausittaisten ~ kokonaisvarojen  keskiarvo  tiyttdd  véhintdin yhden  EU:n
vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan b alakohdassa sdddetyistd
edellytyksista.

Finanssivalvonta voi 1 momentista poiketen myontéa sijoituspalveluyrityksen hakemuksesta
poikkeuksen luottolaitoksen toimilupaa koskevasta vaatimuksesta. Finanssivalvonnan on
viipyméitté ilmoitettava hakemuksesta Euroopan pankkiviranomaiselle.

Finanssivalvonnan on otettava 4 momentissa tarkoitettua poikkeusta koskevaa padtostd
tehdessddn huomioon véhintddn yrityksen sijoittautumisjisenvaltiossa ja koko unionissa
harjoittaman toiminnan luonne, laajuus, monimutkaisuus, merkitys sekd sen toiminnan
aiheuttama jérjestelmariski. Jos yritys on osa ryhméa, tulee harkinnassa ottaa huomioon myds
ryhmén organisaatiorakenne, kirjanpitokdytdnnot ja varojen jakautuminen ryhmén yhteisdjen
kesken. Finanssivalvonnan tulee ottaa huomioon harkinnassaan Euroopan pankkiviranomaisen
antama lausunto asiasta.

Finanssivalvonnan on annettava paitos 4 momentissa tarkoitetusta poikkeuksesta kuukauden
kuluessa Euroopan pankkiviranomaisen lausunnon vastaanottamisesta. Jos Finanssivalvonnan
paitos poikkeaa Euroopan pankkiviranomaisen lausunnosta, Finanssivalvonnan on esitettava
poikkeamisen perusteet paidtoksessddn. Finanssivalvonnan tulee ilmoittaa padtoksestiddn
poikkeusta hakeneelle yritykselle ja Euroopan pankkiviranomaiselle. Euroopan
pankkiviranomainen julkaisee paédtdksen verkkosivuillaan. Finanssivalvonnan tulee arvioida
padtostddan uudelleen kolmen vuoden vilein.

6 luku
Sijoituspalvelun tarjoamisen taloudelliset toimintaedellytykset ja talouden vakauden
valvonta
2b§
EU:n vakavaraisuusasetuksen vaatimusten soveltaminen erdisiin sijoituspalveluyrityksiin

Jos sijoituspalveluyritys tdyttdd EU:n sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen
1 artiklan 2 tai 5 kohdassa sdddetyt edellytykset, yritykseen sovelletaan timén lain 6 b luvun 1
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a, 1b, 2a—2c ja 7—I13 §:ssé sekd 6 cluvussa sdddettyjen vaatimusten sijaan EU:n
vakavaraisuusasetuksen ja luottolaitostoiminnasta annetun lain vaatimuksia 4 momentin
mukaisesti. Jos edelld tarkoitettu edellytykset tdyttdvd sijoituspalveluyritys kuuluu EU:n
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 25 alakohdassa tarkoitettuun
sijoituspalveluyritysryhmédin, kyseiseen sijoituspalveluyritysryhmién sovelletaan, mitd
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa ja Finanssivalvonnasta annetussa laissa sdddetdén
luottolaitosten konsolidoidusta valvonnasta.

6 b luku

Hallinto- ja ohjausjirjestelmiit, avoimuus, riskien hallinta ja palkitseminen

la§
Sijoituspalveluyrityksen sisdiset hallinto- ja ohjausjdrjestelmdt

Sijoituspalveluyritykselld on oltava sen liiketoimintamalliin ja toimintaan liittyvien riskien
luonteeseen, laajuuteen ja monimuotoisuuteen suhteutetut asianmukaiset ja luotettavat hallinto-
ja ohjausjérjestelmat. Ndihin kuuluvat:

2) tehokkaat prosessit sellaisten riskien tunnistamiseksi, hallitsemiseksi ja seuraamiseksi, joita
sijoituspalveluyrityksiin kohdistuu tai saattaa kohdistua tai joita ne aiheuttavat tai saattavat
aiheuttaa muille, sekd niistd raportoimiseksi, mukaan lukien keskittymairiski, joka aiheutuu
keskusvastapuoliin liittyvistd vastuista, ottaen huomioon markkinarakennetoimija-asetuksen
7 a artiklassa sdddetyt edellytykset;

2b§
Riskien hallinta

Sijoituspalveluyrityksen on otettava kayttoon tehokkaat strategiat, toimintatavat, prosessit ja
jérjestelmit, joilla tunnistetaan, mitataan, hallitaan ja valvotaan seuraavia riskitekijoité ja niiden
vaikutuksia:

4) maksuvalmiusriski tarkoituksenmukaisella aikajdnteelld, myos pdivénsisdisesti, sen
varmistamiseksi, ettd sijoituspalveluyritykselld on riittdvéasti likvidejd varoja, jotta voidaan
muun muassa puuttua 1—3 kohdassa tarkoitettujen riskien merkittaviin aiheuttajiin;

5) keskusvastapuoliin liittyvistd vastuista aiheutuvan keskittymariskin merkittavét aiheuttajat
ja vaikutukset sekd merkittavit vaikutukset omiin varoihin.

Edelld 1 momentin 5 kohdan soveltamiseksi sijoituspalveluyrityksen ylimmén hallintoelimen
tulee laatia erityiset suunnitelmat ja méarilliset tavoitteet markkinarakennetoimija-asetuksen
7 a artiklan mukaisesti seuratakseen ja kisitelldkseen keskittymariskid, joka aiheutuu unionille
tai sen yhdelle tai useammalle jdsenvaltiolle jérjestelmédn kannalta huomattavan merkittévia
palveluja tarjoaviin keskusvastapuoliin liittyvistd vastuista.



Taloudellisen aseman valvonta ja vakavaraisuuden arviointiprosessi

238
Vakavaraisuuden arviointi

Finanssivalvonnan on, ottaen huomioon sijoituspalveluyrityksen koko, riskiprofiili ja
liikketoimintamalli, tarkasteltava sijoituspalveluyrityksen kéyttoon ottamia jérjestelyja,
strategioita, prosesseja ja mekanismeja ja arvioitava tarpeen mukaan seuraavat seikat
sijoituspalveluyrityksen riskien hyvin hallinnan ja kattamisen varmistamiseksi:

1) 6 b luvun 2 b §:ssi tarkoitetut riskit;

Finanssivalvonnan on 1 momentin 1 kohdan soveltamiseksi arvioitava ja seurattava
sijoituspalveluyritysten kéytdntdjen kehittymistd siltd osin  kuin on kyse niiden
keskusvastapuoliin liittyvistd vastuista aiheutuvan keskittymariskin hallinnasta, mukaan lukien
6b luvun 2b §n 6 momentin mukaisesti laaditut suunnitelmat, ja edistymisestd niiden
likketoimintamallien mukauttamisessa markkinarakennetoimija-asetuksen 7 a artiklassa
sdddettyihin vaatimuksiin.

58
Valvontavaltuudet

Finanssivalvonta voi 6 b l[uvun 2 b §:n seké tdmén luvun 2 §:n, 3 §:n 4 ja 5 momentin seka 4
§:n sddnnoksid sovellettaessa:

13) vaatia sijoituspalveluyritystd vdhentdmién sijoituspalveluyrityksen verkko- ja
tietojarjestelmien turvallisuuteen kohdistuvia riskejd yritysten prosessien, tietojen ja varojen
luottamuksellisuuden, eheyden ja saatavuuden varmistamiseksi;

14) vaatia sijoituspalveluyrityksid vihentdméédn keskusvastapuoleen liittyvid vastuitaan tai
jarjestdiméddn vastuitaan uudelleen méadritystileilldin markkinarakennetoimija-asetuksen
7 a artiklan mukaisesti, jos Finanssivalvonta katsoo, ettd kyseiseen keskusvastapuoleen
liittyvistd vastuista aiheutuu liiallinen keskittymaériski.

15 luku

Hallinnolliset seuraamukset

238
Seuraamusmaksu

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:ssd tarkoitettuja sddnnoksid ja padtoksid, joiden
laiminlyonnisté tai rikkomisesta méérétadan seuraamusmaksu, ovat:

3) tdimén lain 9 a luvun 2 §:n sddnndkset osakkeenomistajien tunnistetiedoista;

4) luottolaitostoiminnasta  annetun lain 12 luvun  sdfnndkset tilinpddtdksen,
toimintakertomuksen ja konsernitilinpaatoksen laatimisesta ja julkistamisesta;
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5)tdimén lain 3luvun 1a§:n 1 momentin sdénnds luottolaitoksen toimiluvasta, jos
Finanssivalvonta ei ole myontinyt mainitun pykildn 4 momentin mukaista poikkeusta, seké
sdanndksen perusteella annettu Finanssivalvonnan péatos.

Finanssivalvonnasta annetun lain 40 §:n 4 momentin lisdksi seuraamusmaksu voidaan
kohdistaa 1 momentin 5 kohdassa tarkoitetuissa tilanteissa myds muulle luonnolliselle
henkilolle, joka on ollut vastuussa rikkomisesta sovellettavan lain mukaan.

16 a luku

Valvontavaltuudet

238
Uhkasakko

Finanssivalvonnan mairddmiin uhkasakkoon sovelletaan Finanssivalvonnasta annetun lain
33 a §:std poiketen tdtd pykéldd, jos kyseessd on 2 momentissa tarkoitettu laiminlyonti tai
rikkomus.

Jos sijoituspalveluyritys toiminnassaan laiminly6é noudattaa tai rikkoo tdmén lain 15 luvun
2 §n 1 momentin 5 kohdassa tarkoitettuja sddnnoksid tai paatoksid, Finanssivalvonta voi
uhkasakolla velvoittaa yrityksen tiyttdmién velvollisuutensa.

Uhkasakko voidaan, jos sithen on erityistd syytd, kohdistaa myds sijoituspalveluyrityksen
johtoon tai toimivaan johtoon kuuluvalle henkildlle tai muulle luonnolliselle henkildlle, joka on
ollut vastuussa rikkomisesta sovellettavan lain mukaan.

Uhkasakon enimméiisméaird on yhden péivin ajalta:

1) oikeushenkilon osalta viisi prosenttia sellaisesta keskiméérdisestd paivdkohtaisesta
nettoliikevaihdosta, joka vastaisi Finanssivalvonnasta annetun lain 40 b §:n 2 momentin
1 kohdassa tai 40 b §:n 2 momentin 2 kohdassa tarkoitettua vuotuista kokonaisnettoliikevaihtoa
jaettuna 365:114; ja

2) luonnollisen henkilon osalta 50 000 euroa.

Uhkasakko voidaan tuomita maksettavaksi enintddn kuuden kuukauden ajalta.

Uhkasakko asetetaan juoksevana uhkasakkona. Uhkasakon asettamiseen ei sovelleta
uhkasakkolain (1113/1990) 9 §:44. Uhkasakon tuomitsemisesta paéttdd Finanssivalvonta.
Uhkasakon tuomitsemiseen ei sovelleta mainitun lain 10 §:n 2 momenttia. Muilta osin
uhkasakon asettamiseen ja tuomitsemiseen sovelletaan uhkasakkolakia.

Finanssivalvonta voi tehostaa 1 §:ssd tarkoitetun kiellon tai pddtdksen noudattamista
uhkasakolla.

Téma laki tulee voimaan 1 paivéna lokakuuta 2026.

Helsingissd 9.7.2026



Tasavallan Presidentti

Alexander Stubb

Elinkeinoministeri Sakari Puisto
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