Lag
om indring av lagen om investeringstjinster

I enlighet med riksdagens beslut

dndras 1 lagen om investeringstjanster (747/2012) 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten underpunk-
terna a och ¢ samt 5 punkten, 26 § 17 punkten, i 10 kap. 4 § det inledande stycket i 3 mom. och
4 mom. samt 13 § 1 mom.,

sddana de lyder, 1 kap. 2 § 1 mom. 4 punkten underpunkterna a och ¢ samt 5 punkten, det
inledande stycket i 10 kap. 4 § 3 mom. och 10 kap. 4 § 4 mom. i lag 1069/2017, 1 kap. 26 § 17
punkten i lag 523/2021 och 10 kap. 13 § 1 mom. i lag 294/2019, samt

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom., sddant det lyder i lag 1069/2017, en ny 6 punkt, till 26 §, sddant
det lyder i lagarna 1069/2017, 513/2019 och 523/2021, en ny 18 punkt, till 7 kap. 7 §, sddan den
lyder i lag 1069/2017, ett nytt 7 mom., till 10 kap. 4 §, sddan den lyder i lag 1069/2017, ett nytt
2 mom., varvid det nuvarande 2 mom. och de dndrade 3 och 4 mom. blir 3—5 mom., till 5 §,
sédan den lyder i lag 1069/2017, nya 2 och 3 mom., varvid de nuvarande 2—5 mom. blir 4—7
mom., till kapitlet en ny 5 b §, till 6 §, sddan den lyder i lagarna 1069/2017 och 294/2019, nya
9 och 10 mom. och till kapitlet en ny 12 a § som foljer:

1 kap.

Allméinna bestimmelser

28
Undantag fran tillimpningsomrddet

Denna lag tillimpas inte, om

4) verksamhetsutovaren vid sidan av sin huvudsakliga affirsverksamhet for egen rédkning
handlar med ravaruderivat, utslappsratter eller utslappsrattsderivat, inklusive marknadsgaranter,
med undantag for personer som handlar for egen riakning néar de utfor kundorder eller om en
verksamhetsutdvare vid annan handel dn handel for egen rakning tillhandahaller investerings-
tjédnster rorande de finansiella instrumenten till kunder eller leverantorer i sin huvudsakliga
verksamhet, under forutsittning att

a) verksamhetsutdvarens eller dess koncerns huvudsakliga affarsverksamhet inte &r tillhanda-
héllande av investeringstjinster, verksamhet som avses i bilaga I till kreditinstitutsdirektivet
eller marknadsgarantsverksamhet for ravaruderivat,

c¢) verksamhetsutovaren pa begéran rapporterar till Finansinspektionen om den grund pa vil-
ken verksamheten kan betraktas som en sidoverksamhet,

5) verksamhetsutovaren tillhandahéller investeringsradgivning i samband med annan profess-
ionell verksamhet som inte omfattas av tillimpningsomradet for denna lag, forutsatt att investe-
ringsradgivningen inte &r avgiftsbelagd,

6) det dr fraga om en saddan leverantor av grasrotsfinansieringstjanster som avses i artikel 2.1
e 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/1503 om europeiska leverantorer av
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grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om éndring av forordning (EU) 2017/1129 och di-
rektiv (EU) 2019/1937.

26§
Ovriga definitioner

I denna lag avses med

17) ravaruhandlare och utsldppsrdttshandlare sadana ravaruhandlare och utslappsrattshand-
lare som avses 1 artikel 4.1 led 150 i EU:s tillsynsforordning,

18) klausul som mdjliggor fortida dterbetalning en sadan klausul i en obligation som skyddar
investeraren vid fortida inlosen av obligationen genom att emittenten da forpliktas att betala
investeraren ett belopp som motsvarar summan av nettonuvérdet av forvintade kupongbetal-
ningar under den aterstdende 16ptiden och lanekapitalet for den obligation som ska 16sas in.

7 kap.

Organisering av virdepappersforetags verksamhet

78
Skyldigheter for utvecklare och distributérer av finansiella instrument

De skyldigheter som ndmns i 1—3 och 6 mom. tillimpas inte pa vardepappersforetag vars
investeringstjanst géller sddana obligationer i vilka en siddan klausul som avses i 1 kap. 26 §
18 punkten ingér som enda derivat, eller pa vardepappersforetag som tillhandahaller eller mark-
nadsfor finansiella instrument enbart till en godtagbar motpart.

10 kap.

Forfaranden i kundforhallanden

48
Bedomning av ldmplighet och dndamdlsenlighet

Ett viardepappersforetag som tillhandahéller sddan investeringsradgivning eller portfoljfor-
valtning som omfattar forsiljning av ett finansiellt instrument och kop av ett annat, eller utév-
ning av sadan réttighet genom vilken ett befintligt finansiellt instrument dndras, ska skaffa till-
racklig information om kundens investering och analysera kostnaderna och nyttan av att byta
ett finansiellt instrument. Ett viardepappersforetag som tillhandahaller investeringsradgivning
ska upplysa kunden om huruvida nyttan med att byta ett finansiellt instrument ar stdrre &n de
kostnader som héanfor sig till bytet.

Vad som foreskrivs 1 3 mom. géller inte utférande eller mottagande och formedling av kund-
order med eller utan sidotjanster, med undantag for sadant beviljande av krediter eller 1an i
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enlighet med 2 kap. 3 § 1 mom. 1 punkten, som inte omfattar befintliga kreditlimiter for kun-
dernas lan, transaktionskonton och kontokrediter, om kunden klart och tydligt har informerats
om att viardepappersforetaget nir det tillhandahaller den tjénsten inte behdver bedéma det till-
handahéllna eller erbjudna finansiella instrumentets eller den tillhandahéllna eller erbjudna
tjéanstens d&ndamalsenlighet och att denne dérfor inte &tnjuter det skydd som avses i de relevanta
reglerna, och tjénsterna avser

Ett virdepappersforetag ska ocksa i situationer som avses i 4 mom. uppfylla sina forpliktelser
i frdga om sddana intressekonflikter som avses i 7 kap. 9 §.

58
Virdepappersforetags informationsskyldighet

Om en order att kdpa eller silja ett finansiellt instrument ingds med hjilp av en teknik for
distanskommunikation som hindrar att uppgifter om kostnader och avgifter tillhandahalls i for-
vag, far viardepappersforetaget lamna uppgifterna antingen i elektronisk form, eller pa begéran
av en icke-professionell kund pa papper, utan obefogat drojsmal efter det att ordern har utforts,
under forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:

1) kunden har gett sitt samtycke till att erhdlla uppgifterna utan obefogat drojsmal efter det att
ordern har utforts, och

2) vérdepappersforetaget har erbjudit kunden mdjligheten att senarelégga utforandet av ordern
tills kunden har fatt uppgifterna.

Virdepappersforetaget ska ge kunden mojlighet att fa uppgifter om kostnader och avgifter per
telefon innan ordern utfors.

5b§
Hur informationen ska dversdndas till kunden

Ett virdepappersforetag ska 6versidnda all den information som kunden ska fi enligt denna
lag i elektronisk form.

Virdepappersforetag ska upplysa icke-professionella kunder om att uppgifterna kan lamnas i
elektronisk form eller pa papper. Pa begéran av en icke-professionell kund ska véirdepappersfo-
retaget 6versidnda informationen avgiftsfritt pa papper.

6§
Incitament

Ett vardepappersforetag som tillhandahaller kapitalférvaltning eller andra investeringstjénster
eller sidotjanster och tar emot analyser utférda av en tredje part anses uppfylla kraven i 1 mom.
om

1) vardepappersforetaget fore tillhandahallandet av utforande- eller analystjénster har ingatt
ett avtal med tillhandahallaren av analyserna, i vilket det anges vilken del av de kombinerade
avgifterna eller de gemensamma betalningarna for utforandetjinster och analys som kan hanfo-
ras till analys,

2) viardepappersforetaget har informerat kunden om de gemensamma betalningarna for utfo-
randetjanster och analys som gjorts till tredjepartsleverantorer av analys, och
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3) analysen for vilka de kombinerade avgifterna eller den gemensamma betalningen gors gil-
ler en emittent vars borsvérde inte 6versteg 1 miljard euro under de 36 ménader som foregick
tillhandahéllandet av analysen, uttryckt i &rens slutkurser eller som eget kapital for de riken-
skapsperioder da de inte var borsnoterade.

Som analys enligt 9 mom. riknas analysmaterial eller en analystjanst som avser ett eller flera
finansiella instrument eller andra tillgdngar, eller emittenter eller potentiella emittenter av fi-
nansiella instrument, eller analysmaterial eller analystjdnster med ndra anknytning till en viss
ndringsgren eller marknad dér resultatet bidrar till beddmningen av finansiella instrument, till-
gingar eller emittenter inom néringsgrenen eller marknaden i frdga. Som analys rdknas ocksé
sadant material eller sddana tjénster som uttryckligen eller implicit rekommenderar eller foresléar
en investeringsstrategi och tillhandahaller en vél grundad bedomning av det aktuella eller fram-
tida vérdet eller priset pd finansiella instrument eller tillgdngar, eller pa annat sétt innehaller
analyser och nya resonemang och slutsatser pa grundval av ny eller befintlig information som
skulle kunna anvéndas som underlag for en investeringsstrategi, som &r relevanta och kan till-
fora mervirde till virdepappersforetagets beslut pa de kunders viagnar som betalar den investe-
ringsanalysen.

12a§
Transaktioner med professionella kunder

Ett virdepappersforetag som tillhandahéller andra tjénster &n investeringsradgivning eller ka-
pitalférvaltning till en professionell kund behdver inte iaktta de skyldigheter som foreskrivs i 5
§ 1 mom. 3 punkten nir det utfor transaktioner med den professionella kunden.

Ett vardepappersforetag som tillhandahéller tjanster till en professionell kund behover inte
iaktta de skyldigheter som foreskrivs i4 § 2 mom. elleri 7 § nér det utfor transaktioner med den
professionella kunden, om inte kunden i elektronisk form eller pa papper meddelar vardepap-
persforetaget att kunden vill att de iakttas.

Virdepappersforetaget ska fora bok 6ver de meddelanden fran kunden som avses 1 2 mom.

13§
Transaktioner med godtagbara motparter

Ett vardepappersforetag som i form av investeringstjanster tar emot, formedlar eller utfor
kundorder eller handlar for egen rédkning behdver inte iaktta de skyldigheter som foreskrivs
i 1—4,4 a, 5,5 a och 6—9 § nér det utfor transaktioner med godtagbara motparter eller
tillhandahéller ndgon form av sidotjdnst som é&r direkt knuten till sddana transaktioner. Virde-
pappersforetaget ska i sina forbindelser med godtagbara motparter agera hederligt, rattvist och
professionellt. Kommunikationen ska ske pa ett sétt som ar rittvisande och tydligt och den far
inte vara vilseledande med beaktande av karaktiren hos den godtagbara motparten och dennes
verksamhet.

Denna lag triader i kraft den 28 februari 2022.

Virdepappersforetag ska meddela sidana nuvarande icke-professionella kunder som far upp-
gifter i pappersform att alla uppgifter som avses i denna lag i fortsittningen sinds automatiskt i
elektronisk form i enlighet med 10 kap. 5 b §, om inte kunden inom &tta veckor ber att uppgif-
terna ocksa i fortsdttningen ska 6versidndas pa papper.

Virdepappersforetaget ska sinda ovanndmnda information till sina nuvarande icke-profess-
ionella kunder minst atta veckor innan den tidpunkt nar uppgifter enligt avtal med kunden eller

4



enligt bestimmelserna ska sindas f6ljande gang, och dock tidigast dagen efter att denna lag trétt
i kraft.

Med en nuvarande icke-professionell kund avses en kund vars kundférhallande med vérde-
pappersforetaget har borjat fore denna lag trader i kratft.

Helsingfors den 19 november 2021

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Annika Saarikko



