Lag
om éindring av lagen om handel med finansiella instrument

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om handel med finansiella instrument (1070/2017) 7 kap. 5 §, sddan den lyder
delvis dndrad i lag 295/2019,

dndras 1 kap. 2 § 1 mom. 34 punkten, 3 kap. 26 § 1 mom., 7 kap. 6 § 2 och 5 mom. samt 10
kap. 3 § 1—3 mom.,

sadana de lyder i lag 295/2019, och

fogas till 1 kap. 2 § 1 mom., sddant det lyder i lagarna 295/2019 och 598/2021, nya 35—
38 punkter som foljer:

1 kap.

Tillimpningsomrade och definitioner

28
Definitioner

I denna lag avses med

34) likvid marknad en marknad for ett finansiellt instrument eller en klass av finansiella in-
strument, dér det stindigt finns beredda och villiga kopare och séljare, enligt en bedémning
utifran foljande kriterier och med beaktande av de specifika marknadsstrukturerna for det finan-
siella instrumentet eller klassen av finansiella instrument, dvs.

a) den genomsnittliga transaktionsfrekvensen och transaktionsvolymen under ett antal mark-
nadsvillkor, med beaktande av produkternas art och livscykel inom klassen av finansiella in-
strument,

b) antalet och typen av marknadsaktorer, inbegripet forhéllandet mellan antalet marknadsak-
torer och antalet instrument som handlas nér det géller en sérskild produkt,

¢) den genomsnittliga storleken pa spreadar, néir uppgift finns,

35) jordbruksrdvaruderivat derivatinstrument som avser de produkter som anges i artikel 1
och bilaga I, del [—XX och XXIV/1 i Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr
1308/2013 om upprittande av en samlad marknadsordning for jordbruksprodukter och om upp-
hévande av radets forordningar (EEG) nr 922/72, (EEG) nr 234/79, (EG) nr 1037/2001 och (EG)
nr 1234/2007 och de produkter som anges i bilaga I till Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 1379/2013 om den gemensamma marknadsordningen for fiskeri- och vattenbruks-
produkter, om dndring av radets forordningar (EG) nr 1184/2006 och (EG) nr 1224/2009 och
om upphédvande av radets forordning (EG) nr 104/2000,

36) kritiska eller signifikanta ravaruderivat derivat i vilka summan av alla slutpositionsinne-
havarares nettopositioner utgor storleken pa deras dppna kontrakt och utgér minst 300 000 pos-
ter i genomsnitt under en period av ett ar,
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37) vdrdepapperiserade ravaruderivat virdepapper som avses i 2 kap. 2 § i virdepappers-
marknadslagen och som har koppling till rdvaran eller den underliggande tillgdngen for ett fi-
nansiellt instrument som avses i 1 kap. 14 § 1 mom. 9 punkten i lagen om investeringstjénster,

38) huvudsakligen kommersiell koncern en koncern som avses i 1 kap. 2 § 1 mom. 4 a-punkten
i lagen om investeringstjinster.

3 kap.

Organisering av verksamheten pa en reglerad marknad

26§
Kontroller av positionshantering inom ravaruderivat

En bors ska ha transparenta och icke-diskriminerande system och forfaranden for att kontrol-
lera positionerna for dem som handlar med ravaruderivat samt med utsldppsratter och derivat
av dessa. I sina kontroller ska borsen beakta vilken typ av personer och marknadsparter som
handlar och hur de anvinder de kontrakt som handlas. En bors har ritt att av innehavaren av en
derivatposition fi alla uppgifter som behovs for kontrollen, inklusive uppgifter om positioner i
ravaruderivat med samma egenskaper och baserade pa samma underliggande ravara som hand-
las pa andra handelsplatser, och uppgifter om ekonomiskt likvardiga OTC-kontrakt.

7 kap.

Transparenskrav for handel med finansiella instrument

6§
Rapportering av ravaruderivat och utsldppsriitter

De uppglfter som rdknas upp i 1 mom. ska offentliggéras och rapporteras till myndigheterna
endast nér bade antalet personer och deras 6ppna positioner éverskrider de minimitréskelvarden
som foreskrivs i artikel 83 i kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/565 om komplet-
tering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU vad géller organisatoriska krav
och villkor for verksamheten i viardepappersforetag, och definitioner for tillimpning av det di-
rektivet. Uppgifter om vardepapperiserade derivat behover dock inte offentliggoras eller rap-
porteras.

Tillhandahallare av investeringstjdnster som handlar med ravaruderivat, utslappsritter eller
derivat av dessa utanfor en handelsplats, ska minst dagligen ge den behdriga centrala myndig-
heten for den handelsplats dar rdvaruderivaten, utslappsrdtterna eller derivaten av dessa handlas
en fullsténdig rapport som &ven omfattar egna positioner i ekonomiskt likvardiga OTC-kontrakt
och vid behov om sddana egna positioner i1 ravaruderivat, utsldppsratter och derivat av dessa
som handlas p& handelsplatsen. Samma géller positioner som innehas av kunderna hos en till-
handahéllare av investeringstjénster och de kundernas kunder till dess slutkunden har natts. Om
det inte finns ndgon behdrig central myndighet ska rapporten ges till den behdriga myndigheten
for handelsplatsen.



10 kap.

Tillsyn, tystnadsplikt och sirskilda befogenheter

3§
Sdrskilda befogenheter gillande ravaruderivat

Finansinspektionen faststiller troskelvarden for positioner (positionslimiter) for jordbruksra-
varuderivat och kritiska eller signifikanta rdvaruderivat som &r foremal for handel pé en sddan
reglerad marknad, multilateral handelsplattform eller organiserad handelsplattform for vilken
Finansinspektionen ar behdrig myndighet, samt for derivat som inbegriper ekonomiskt likvér-
diga ravaruderivat. Finansinspektionen kan kréva att tillsynsobjekt som avses i 4 § i lagen om
Finansinspektionen, finansmarknadsaktorer och andra som avses i 5 § i den lagen ska iaktta en
positionslimit, minska storleken pa en exponering eller position i finansiella instrument som
avses 1 denna paragraf samt forbjuda forvérv av sadana.

Positionslimiter faststills for sidana jordbruksravaruderivat och kritiska eller signifikanta ré-
varuderivat som &r foremal for handel pd en reglerad marknad, multilateral handelsplattform
eller organiserad handelsplattform. Positionslimiter faststélls enligt storsta tillatna nettovérde
med hjalp av de berdkningsmetoder som anges i kommissionens tekniska tillsynsstandarder.
Finansinspektionen ska regelbundet se 6ver positionslimiterna och vid behov faststilla en ny
positionslimit med beaktande av marknadsutvecklingen.

Vad som i denna paragraf foreskrivs om positionslimiter ska inte tillimpas

1) pa sédana positioner som innehas av icke-finansiella enheter och som avses i de tekniska
tillsynsstandarder som ndmns i 2 mom. eller pa positioner som innehas for sddana enheters rak-
ning och som reducerar de risker som star i direkt samband med denna icke-finansiella enhets
kommersiella verksambhet,

2) pa positioner som innehas av, eller for, en finansiell enhet som ingar i en huvudsakligen
kommersiell koncern och agerar for en icke-finansiell enhets rikning vilken ingar i den huvud-
sakligen kommersiella koncernen, om dessa positioner pa ett objektivt mitbart sitt reducerar de
risker som star 1 direkt samband med denna icke-finansiella enhets kommersiella verksamhet,

3) pa positioner som innehas av finansiella och icke-finansiella motparter, sdédana de definie-
ras 1 de tekniska tillsynsstandarder som avses i 2 mom., som pa ett objektivt mitbart sitt ar
resultatet av transaktioner som ingéatts for att fullgéra skyldigheter att tillhandahalla likviditet
pa en handelsplats, eller

4) pa virdepapperiserade ravaruderivat.

Denna lag triader i kraft den 28 februari 2022.
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