Lag
om indring av lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder

I enlighet med riksdagens beslut

upphdvs i lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (162/2014) 1 kap. 9 § 2 mom.,
sédant det lyder i lag 1110/2018,

dndras 1 kap. 3 § och 6 § 7 mom., 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten, 5 kap. 3 §, rubriken for IV
avdelningen, 12 kap. 3 och 4 §, 13 kap. 6 § 4 mom., rubriken for 19 kap. 3 §, 20 kap. 5 § 1
mom., 21 kap. 6 §, 22 kap. 2 § 4 mom., 4 och 4 a § samt 8 § 1 mom. och 5 mom. 2 punkten,

avdem 1 kap. 6 § 7 mom. séddant det lyder i lag 739/2016, 2 kap. 5 § 2 mom. 15 punkten sddan
den lyder i lag 528/2021, 5 kap. 3 § samt 22 kap. 2 § 4 mom. och 4 a § sddana de lyder i lag
214/2019, 12 kap. 4 § sadan den lyder delvis éndrad i lag 1230/2018 och 21 kap. 6 § sddan den
lyder delvis éndrad i lag 1078/2017, och

fogas till 1 kap. 6 §, sddan den lyder delvis dndrad i lagarna 739/2016, 214/2019 och 381/2021,
ett nytt 10 mom., till 2 kap. 4 §, sddan den lyder delvis dndrad i lag 1078/2017, en ny 6 a-punkt,
till 2 kap. 5 § 2 mom., s&dant det lyder delvis dndrat i lagarna 627/2014, 527/2016, 229/2017,
1078/2017, 1230/2018, 214/2019 och 528/2021, en ny 16 punkt, till 13 kap. nya6aoch 6 b §,
till lagen ett nytt 13 a kap., till 19 kap. 3 § ett nytt 3 mom., till 19 kap. nya4 aoch 5 a §, till 19
kap. en ny 6 § i stéllet for den 6 § som upphavts genom lag 1078/2017, till 19 kap. enny 6 a §,
till 20 kap. nya 2 a, 3 aoch 5 a § samt till 21 kap. nya 5 a och 6 a—6 ¢ § som foljer:

1 kap.

Allménna bestimmelser

38§
Registreringsskyldiga

En AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder vars sammanlagda tillgangar understiger de tros-
kelvarden som anges i 2 § ska vara foremal for registrering enligt 5 kap. (registreringsskyldig
AIF-forvaltare). P4 en registreringsskyldig AIF-forvaltare tillimpas dessutom 12, 13 a
och 21—23 kap.

6§
Férhallande till annan lagstiftning

Bestimmelser om europeiska langsiktiga investeringsfonder finns i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2015/760 om europeiska langsiktiga investeringsfonder, nedan férord-
ningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.
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Bestimmelser om marknadsforing av AIF-fonder finns férutom i denna lag i Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2019/1156 om underléttande av grinsoverskridande distri-
bution av foretag for kollektiva investeringar och om &ndring av forordningarna (EU) nr
345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014, nedan forordningen om gréinsoverskri-
dande distribution av fonder.

2 kap.

Definitioner

48
Definitioner med anknytning till AIFM-direktivet

I denna lag avses med

6 a) sonderande marknadsforing direkt eller indirekt tillhandahallande av information om in-
vesteringsstrategier eller investeringsidéer fran en AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens végnar,
till investerare, i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond som &nnu inte 4r etablerad, eller
en AIF-fond som &r etablerad men dnnu inte har anmaélts for marknadsforing i enlighet med 12
kap. 1 §, 19 kap. 4 eller 5 § eller 20 kap. 2 eller 3 §, i den EES-stat dér investeraren har sin
hemvist eller sitt sdte, ndgot som i varje enskilt fall inte ska forstas som ett erbjudande till inve-
sterare att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden,

58
Definitioner med anknytning till EU-lagstifining

15) EU:s forordning om tillsynskrav for véirdepappersforetag Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om dndring av forord-
ningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014,

16) vdirdepapperiseringsférordningen Europaparlamentets och rédets forordning (EU)
2017/2402 om ett allmint ramverk for virdepapperisering och om inréttande av ett sarskilt ram-
verk for enkel, transparent och standardiserad vardepapperisering samt om &ndring av direkti-
ven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och
(EU) nr 648/2012.

5 kap.

Registrering

38§
Villkor for registrering



En registreringsskyldig AIF-forvaltare ska i samband med sin registreringsansdkan ge Finans-
inspektionen sina identifieringsuppgifter och identifieringsuppgifterna for de forvaltade AIF-
fonderna samt information om investeringsstrategierna for AIF-fonderna. P4 en registrerings-
skyldig AIF-forvaltare tillimpas bestimmelserna i 4 kap. 4 § om betydande édgares tillforlitlig-
het och bestimmelserna i 6 kap. 5 § om ledningens tillforlitlighet samt bestimmelserna i 7 kap.
9 § om skyldighet att anmaéla forvérv och avyttring av aktier.

IV AVDELNINGEN

INFORMATIONSSKYLDIGHET, MARKNADSFORIN G OCH SONDE-
RANDE MARKNADSFORING

12 kap.

Erbjudande av andelar

38
Férbud mot att ldmna osann eller vilseledande information

Vid uppfyllande av informationsskyldigheten enligt denna lag far osann eller vilseledande
information inte ges. Om det efter att informationen getts framgér att den ar vilseledande eller
osann pa ett sitt som kan ha en vésentlig betydelse for investerare, ska den utan drdjsmal réttas
eller kompletteras i tillrdcklig utstrackning.

Det som foreskrivs i 1 mom. géller ocksa nér investeraren sjalv har kontaktat den som erbjuder
AlF-fonder.

Bestdmmelser om de krav som géller marknadsforingsmaterial som riktar sig till investerare
finns forutom i denna lag ocksa i artikel 4 i forordningen om gransdverskridande distribution
av fonder.

48
Skyldighet att informera investerare

En AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-fond vars andelar marknadsfors i Finland eller i ndgon
annan EES-stat ska hélla vésentlig och tillrdcklig information om varje EES-baserad AIF-fond
som den forvaltar tillginglig for investerarna innan de investerar i AIF-fonden.

Uppgifter om viésentliga fordndringar i sddan vasentlig och tillrdcklig information som avses
i 1 mom. ska hallas tillgdngliga for investerarna.

Det som foreskrivs i 2 mom. géller ocksd AIF-forvaltare som é&r skyldiga att i enlighet med
1 kap. 4 § i vdrdepappersmarknadslagen opartiskt tillhandahélla investerarna information.

AlIF-forvaltaren ska informera investerare innan de investerar i AIF-fonden om arrangemang
som forvaringsinstitutet gjort for att avtalsrattsligt friskriva sig fran sitt ansvar enligt 16 kap. 1
§ 1 mom. i enlighet med 3 § 2 mom. AIF-forvaltaren ska dven utan drojsmal informera investe-
rarna om dndringar som géller férvaringsinstitutets ansvar.

Om en AIF-forvaltare ar skyldig att offentliggdra prospekt som avses i prospektférordningen
eller basinformationsdokument som avses i 3 kap. 2 § i virdepappersmarknadslagen, ska den
separat eller som kompletterande information i prospektet eller basinformationsdokumentet of-
fentliggdra den i 1 och 4 mom. avsedda information som inte ingér i prospektet eller basinform-
ationsdokumentet.



Den som marknadsfor andelar i en AIF-fond ska halla vésentlig och tillrdcklig information
som avses 1 1 mom. tillgdnglig for investerarna och informera investerarna om de arrangemang
som avses 1 4 mom. innan de investerar i fonden. Informationsskyldigheten géller ocksé nér
investeraren sjdlv har kontaktat den som erbjuder AIF-fonder. Professionella kunder kan genom
specifikt skriftligt samtycke avsté fran sin ritt enligt detta moment att f4 information gillande
en AIF-forvaltare.

13 kap.

Marknadsforing till icke-professionella kunder

6§
Férbud mot forhandsteckning och tidigt mottagande av avgifter

Finansinspektionen kan av sédrskilda skil pa ansokan bevilja en AIF-forvaltare ritt att avvika
frén kraven i 2 och 3 mom.

6as
Funktioner som dr tillgdangliga for icke-professionella investerare

For att marknadsfora AIF-fonder till icke-professionella kunder i Finland ska AIF-forvaltaren
genomfora de funktioner som behovs for att utfora foljande uppgifter:

1) behandla teckningar, aterkdp och inldsen av andelar i AIF-fonden och utbetalningar i an-
slutning till dessa i enlighet med de villkor som anges i de handlingar och uppgifter som avses
i12 kap. 4§,

2) tillhandahalla icke-professionella investerare information om hur order som avses i 1 punk-
ten kan gdras och hur aterkdp och inldsen betalas,

3) underldtta hanteringen av information om hur investerarna kan utdva de rittigheter som
foljer av deras investering i AIF-fonden,

4) tillhandahalla icke-professionella kunder de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap.
1 § och 12 kap. 4—=6 § for att de ska kunna konsultera dem och ta kopior,

5) tillhandahélla icke-professionella kunder relevant information om de uppgifter som funkt-
ionerna utfor skriftligen eller i ndgon annan varaktig form sé att kunderna kan bevara och lagra
informationen och aterge den i ofordandrad form,

6) fungera som kontaktpunkt for kommunikation med Finansinspektionen och utlandska EES-
tillsynsmyndigheter.

De funktioner som avses i 1 mom. ska tillhandahallas pa finska eller svenska eller pa nagot
annat sprak som Finansinspektionen godkéanner.

De funktioner som avses i 1 mom. kan pa AIF-forvaltarens vagnar tillhandahallas av en tredje
part som omfattas av regler och tillsyn for de uppgifter som ska utforas. AIF-forvaltaren ska ha
ett skriftligt avtal som bevis pa utndmnandet av den tredje parten dér det preciseras vilka av de
uppgifter som avses i 1 mom. som inte utfors av AIF-forvaltaren och dér det faststills att den
tredje parten har ratt att av AIF-forvaltaren fa alla handlingar och uppgifter som kravs for att
utfora uppgifterna.

Det som foreskrivs ovan om funktioner som ska tillhandahéllas icke-professionella kunder
begrénsar inte tillimpningen av artikel 26 i forordningen om europeiska langsiktiga investe-
ringsfonder.



6b§
Marknadsféringsmaterial

Bestdmmelser om de krav som géller marknadsforingsmaterial som riktar sig till icke-pro-
fessionella kunder finns forutom i denna lag ocksé i artikel 4 i forordningen om grénsoéverskri-
dande distribution av fonder.

Vad som foreskrivs i artikel 4.2 och 4.5 i den forordning som ndmns i 1 mom. om de krav
som géller marknadsforingsmaterial i forhdllande till basfakta for investerare tillimpas ocksa i
forhallande till uppgifterna i faktabladet.

Finansinspektionen har i enlighet med artikel 7 i den férordning som ndmns i 1 mom. rétt att
begéra att i1 forvag bli underrittad om marknadsforingsmaterial som AIF-forvaltaren anvénder,
om AIF-fonden marknadsfors till icke-professionella kunder i Finland.

13 a kap.

Sonderande marknadsforing

1§
Forutsdttningar for sonderande marknadsforing

AlIF-forvaltare har rétt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder i Finland, om
de uppgifter som ldmnas till investeraren inte

1) &r tillrdckliga for att tillata investerarna att forbinda sig att forvérva andelar i en viss AIF-
fond,

2) motsvarar teckningsblanketten eller motsvarande handlingar eller utkast till dem, och

3) utgor stadgar, ett prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion for en d4nnu ¢j etablerad
AIF-fond.

Om ett utkast till prospekt eller erbjudandehandling f6r AIF-fonden tillhandahélls inom ramen
for sonderande marknadsforing, far det inte innehalla si exakta uppgifter att investeraren kan
fatta ett investeringsbeslut. [ utkastet till prospekt eller erbjudandehandling ska det tydligt anges
att

1) de inte utgor ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar i en AIF-fond, och

2) den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den dr ofullstdndig
och kan komma att féréndras.

En AIF-forvaltare ska sikerstilla att den sonderande marknadsforingen dokumenteras pa ett
tillfredsstillande sétt.

28
Anmdlan om sonderande marknadsforing

Inom tvé veckor efter det att den sonderande marknadsforingen inletts ska AIF-forvaltaren
sdnda en fritt formulerad anmilan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) de EES-stater dir sonderande marknadsforing bedrivs eller har bedrivits,

2) perioderna for sonderande marknadsforing,

3) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgar de investe-
ringsstrategier som presenteras, och

4) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som ér foremal for sonderande marknadsfo-
ring.



3§
Forvirv av andelar i AIF-fonder genom sonderande marknadsforing

AlIF-forvaltaren ska sdkerstélla att investerare inte forvédrvar andelar i en AIF-fond genom
sonderande marknadsforing och att de investerare i Finland som &r féremal for sonderande
marknadsforing kan férvarva andelar i AIF-fonden forst nir det med st6d av denna lag &r tillatet
att marknadsfora AIF-fonden i Finland.

Om en investerare inom 18 ménader fran det att sonderande marknadsforing har inletts i Fin-
land tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som ldmnats inom ramen for
den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den
sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen
och omfattas av det som i 12 kap. 1 § foreskrivs om rétt att marknadsféra AIF-fonder.

4§
Sonderande marknadsforing som bedrivs av en tredje part

For en AIF-forvaltares rakning fir sonderande marknadsforing i Finland bedrivas av andra
AlF-forvaltare, vardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktdrer som &r auktorise-
rade i en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna ombud enligt lagen om
investeringstjénster.

P4 tredje parter som bedriver sonderande marknadsforing tillimpas 1—3 § om forutsittning-
arna for sonderande marknadsforing.

19 kap.

EES-staterna

38§

Rdtt att i Finland bedriva marknadsforing och sonderande marknadsforing av EES-baserade
AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare har ritt att med iakttagande av 13 a kap. i Finland bedriva son-
derande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder som de forvaltar.

4a§
Rditt att i andra EES-stater bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder

Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing av EES-baserade AIF-
fonder till professionella kunder i en annan EES-stat &n Finland, om de uppgifter och handlingar
om den EES-baserade AIF-fonden som ldmnas till professionella kunder uppfyller villkoren i
13 akap. 1§ 1 och2 mom.

AlF-forvaltaren ska gora en anmélan enligt 13 a kap. 2 § till Finansinspektionen inom tva
veckor fran det att sonderande marknadsforing har inletts i en annan EES-stat.

6



AlF-forvaltaren ska sdkerstélla att investerare inte forvérvar andelar i en EES-baserad AIF-
fond genom sonderande marknadsféring och att de investerare som ar foremal f6r sonderande
marknadsforing kan forvérva andelar i den EES-baserade AIF-fonden forst ndr marknadsforing
i den EES-staten ar tillaten enligt 4 §.

Om en professionell kund i en annan EES-stat inom 18 ménader fran det att sonderande mark-
nadsforing inleddes tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond som avses i den information
som ldmnats inom ramen for den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond som eta-
blerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett
resultat av marknadsforingen och omfattas av de anmélningsforfaranden som anges i 4 § 1 mom.

AlIF-forvaltare ska sikerstélla att deras sonderande marknadsforing i en annan EES-stat do-
kumenteras pa ett tillfredsstéllande sétt.

For auktoriserade AIF-forvaltares rikning far sonderande marknadsforing bedrivas av andra
AlF-forvaltare, viardepappersforetag enligt lagen om investeringstjanster, kreditinstitut enligt
kreditinstitutslagen, fondbolag enligt lagen om placeringsfonder och aktorer som dr auktorise-
rade i en annan EES-stat for motsvarande verksamhet samt anknutna ombud enligt lagen om
investeringstjanster, med iakttagande av vad som foreskrivs i denna paragraf.

5a§

EES-baserade AIF-forvaltares ritt att bedriva sonderande marknadsféring av AIF-fonder i
Finland

EES-baserade AIF-forvaltare kan i Finland bedriva sonderande marknadsforing av EES-ba-
serade AIF-fonder med iakttagande av 13 a kap. 1 §, 3 § 1 mom. och 4 § om forutsittningarna
for sonderande marknadsforing. Efter att ha fatt en underréttelse frén en utlindsk EES-tillsyns-
myndighet i den EES-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat om den EES-baserade AIF-
forvaltarens sonderande marknadsforing i Finland far Finansinspektionen begéra att den ut-
landska EES-tillsynsmyndigheten ldamnar ytterligare information om denna sonderande mark-
nadsforing.

AlF-forvaltare som ér registreringsskyldiga i EES kan i Finland bedriva sonderande mark-
nadsforing av EES-baserade AIF-fonder med iakttagande av 13 a kap. 1 §,3 § 1 mom. och 4 §
om fOrutséttningarna for sonderande marknadsforing. Inom tva veckor efter det att sonderande
marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-forvaltare som ar registreringsskyldiga i EES
sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgar de investe-
ringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som ar foremal for sonderande marknadsfo-
ring.

Om en investerare inom 18 ménader fran det att sonderande marknadsforing har inletts i Fin-
land tecknar andelar i en AIF-fond som avses i den information som ldmnats inom ramen for
sonderande marknadsforing som avses i 1 eller 2 mom. i1 denna paragraf, eller i en EES-baserad
AlF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen
betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av det som i 5 § foreskrivs om rétt
att marknadsfora andelar i EES-baserade AIF-fonder i Finland.

6§

Rditt att upphéra med marknadsforing i en annan EES-stat



En auktoriserad AIF-forvaltare far upphora med marknadsforingen av andelar i en EES-base-
rad AIF-fond som den forvaltar i den EES-stat ddr en anmélan gjorts i enlighet med 4 § 1 mom.,
om

1) ett allmint erbjudande lamnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inlosa alla
sadana andelar i AIF-fonden som innehas av investerare i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat,
vilket offentliggdrs under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt
till alla investerare vilkas identitet dr kédnd,

2) en anmédlan om AlIF-forvaltarens avsikt att upphora med marknadsforingen av andelar i
AlF-fonden i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat offentliggdrs pa ett sitt som &r allmént tillgang-
ligt och som é&r brukligt for marknadsforing av AIF-fonder och passande for en typisk investe-
rare 1 AIF-fonder, och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud &ndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing, i syfte att forhindra direkta eller
indirekta erbjudanden om eller placeringar av de andelar i en AIF-fond som anges i den anmélan
som avses i 3 mom.

Vad somi 1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att [dmna ett allméant erbjudande om
aterkop eller inlosen tilldimpas inte pa slutna AIF-fonder eller pa europeiska langsiktiga inve-
steringsfonder enligt férordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.

AlIF-forvaltaren ska ldmna en anmédlan med de uppgifter som avses i 1 mom. 1—3 punkten
till Finansinspektionen.

AlIF-forvaltaren ska upphora med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare om
eller placeringar av andelar i den forvaltade AIF-fonden i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat
fran och med dagen for anmélan om upphdrande av marknadsforing i denna EES-stat.

AlIF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och 12
kap. 4—¢6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i AIF-fonden samt till Finans-
inspektionen.

AlIF-forvaltaren far inte inom 36 ménader fran och med dagen for anmélan om upphorande
av marknadsforing i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat bedriva sonderande marknadsforing av
andelar i den AIF-fond som identifierats i anmaélan eller tillhandahalla motsvarande information
om investeringsstrategier eller investeringsidéer i denna EES-stat.

6as
EES-baserade AIF-forvaltares riitt att upphora med marknadsforing i Finland

EES-baserade AIF-forvaltare som har gjort eni 5 § 1 mom. avsedd anmélan om marknadsfo-
ring i1 Finland av en EES-baserad AIF-fond far upphdra med marknadsforing i Finland av den
AIF-fond som avses 1 anmélan, om

1) ett allméint erbjudande ldmnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa eller inlosa alla
sddana andelar i den EES-baserade AIF-fonden som innehas av investerare i Finland, vilket
offentliggors under minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via formedlare, individuellt till
alla investerare vilkas identitet dr kind,

2) en anmélan om AIF-forvaltarens avsikt att upphdra med marknadsforingen av den EES-
baserade AIF-fonden i Finland offentliggors pa ett sitt som &r allmént tillgéngligt och som ar
brukligt for marknadsforing av EES-baserade AIF-fonder och passande for en typisk investerare
i sddana fonder, och

3) avtalsarrangemang med férmedlare eller ombud &dndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmédlan om upphorande av marknadsforing, i syfte att forhindra direkta eller
indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-baserade AIF-fonden.

Vad somi 1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att 1dmna ett erbjudande om éterkop
eller inlosen tillimpas inte pé slutna AIF-fonder eller pa europeiska ldngsiktiga investerings-
fonder enligt forordningen om europeiska langsiktiga investeringsfonder.

8



AlIF-forvaltaren ska upphdra med alla direkta eller indirekta erbjudanden till investerare i Fin-
land om eller placeringar av andelar i EES-baserade AIF-fonder fran och med dagen for anma-
lan om upphoérande av marknadsforing.

AlF-forvaltaren ska ldmna de handlingar och uppgifter som avses i 11 kap. 1 § och 12
kap. 4—a6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i den EES-baserade AIF-fonden.

Den EES-baserade AIF-forvaltaren fér inte inom 36 méanader fran och med dagen f6r anmélan
om upphorande av marknadsforing av den EES-baserade AIF-fonden bedriva sonderande mark-
nadsforing av andelar i den AIF-fonden eller tillhandahalla motsvarande information om inve-
steringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Efter att ha fatt all information om dndringar i de handlingar och uppgifter som avses i leden
b—fi bilaga IV till AIFM-direktivet av en utlindsk EES-tillsynsmyndighet i den EES-baserade
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat kan Finansinspektionen inte langre kriva att den EES-base-
rade AIF-forvaltaren i Finland iakttar de marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i forord-
ningen om griansdverskridande distribution av fonder.

AlIF-forvaltare som ar registreringsskyldiga i EES och som i enlighet med 5 § 4 mom. har
meddelat om marknadsforing i Finland av andelar i EES-baserade AIF-fonder som de forvaltar
kan upphora med marknadsforingen i Finland av den AIF-fond som avses i anmélan med iakt-
tagande av vad som i 1—5 mom. foreskrivs om upphorande av marknadsforing av EES-base-
rade AIF-fonder. AIF-forvaltare som é&r registreringsskyldiga i EES ska ldmna en anmélan om
upphdrande av marknadsforing med de uppgifter som avses i I mom. 1—3 punkten till Finans-
inspektionen.

20 kap.

Tredjeliinder

2a§
Rditt att bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som dr etablerade i tredjeldnder

Auktoriserade AIF-forvaltare far bedriva sonderande marknadsforing av AIF-fonder som de
forvaltar och som &r etablerade i tredjelénder till professionella kunder i Finland. Vid sonde-
rande marknadsforing av en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland ska 13 a kap. 1 §,3 § 1
mom. och 4 § om sonderande marknadsforing i Finland iakttas.

Inom tva veckor efter det att den sonderande marknadsféringen inletts ska AIF-forvaltaren
sénda en fritt formulerad anmélan till Finansinspektionen med f6ljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgar de investe-
ringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de AIF-fonder som ér etablerade i tredjeldnder och som é&r
foremal for sonderande marknadsforing.

Om en professionell kund inom 18 méanader fran det att sonderande marknadsforing har inletts
i Finland tecknar andelar i en AIF-fond som é&r etablerad i ett tredjeland och som avses i den
information som limnats inom ramen fér den sonderande marknadsforingen, eller i en AIF-fond
som etablerats i ett tredjeland som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, ska teck-
ningen betraktas som ett resultat av marknadsforingen och omfattas av det som i 2 § i detta
kapitel foreskrivs om rétt att marknadsfora AIF-fonder som ér etablerade i tredjeldnder.

Vad som foreskrivs i 1—3 mom. tillimpas ocksa pa EES-baserade AIF-forvaltare.

3a§



Sonderande marknadsforing fran tredjelinder

AlIF-forvaltare som ar etablerade i ett tredjeland far till professionella kunder i Finland bedriva
sonderande marknadsforing av andelar i sddana EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelédnder
etablerade AIF-fonder som forvaltarna forvaltar. Vid sonderande marknadsforing ska AIF-for-
valtare som ir etablerade i tredjelédnder iaktta 13 a kap. 1 §, 3 § 1 mom. och 4 § om fGrutsatt-
ningarna for sonderande marknadsforing.

Inom tvé veckor efter det att sonderande marknadsforing har inletts i Finland ska AIF-forval-
tare som &r etablerade i tredjelédnder sénda en fritt formulerad anmaélan till Finansinspektionen
med foljande uppgifter:

1) perioderna for sonderande marknadsforing,

2) en kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, av vilken framgar de investe-
ringsstrategier som presenteras, och

3) vid behov en forteckning 6ver de EES-baserade AIF-fonder eller i tredjelédnder etablerade
AlF-fonder som ar féremal for sonderande marknadsforing.

Om en professionell kund inom 18 méanader fran det att sonderande marknadsforing har inletts
i Finland tecknar andelar i en EES-baserad AIF-fond eller i en AIF-fond som ér etablerad i ett
tredjeland och som avses i den information som ldmnats inom ramen for den sonderande mark-
nadsforingen, eller i en AIF-fond som etablerats i en EES-stat eller i ett tredjeland som ett re-
sultat av den sonderande marknadsforingen, ska teckningen betraktas som ett resultat av mark-
nadsforingen och omfattas av det som 3 § i detta kapitel foreskrivs om rétten for AIF-forvaltare
som &r etablerade i tredjeldnder att bedriva marknadsforing i Finland.

58§
Grdnséverskridande investeringar i AIF-fonder

Bestimmelserna i detta kapitel paverkar inte investerares ratt att investera i sddana i ett tred-
jeland etablerade AIF-fonder som de valt. Professionella kunder kan genom specifikt skriftligt
samtycke avsta fran sin ratt till information enligt 12 kap. 4 § 6 mom. géllande en AIF-forvaltare
som forvaltar en AIF-fond som &r etablerad i ett tredjeland.

5a§

Rdtt for AIF-forvaltare som dr etablerade i tredjeliinder att upphora med marknadsforing i
Finland

AlIF-forvaltare som é&r etablerade i tredjelénder och som har gjort en anmilan enligt 3 § om
marknadsforing i Finland av EES-baserade AIF-fonder eller AIF-fonder som &r etablerade i
tredjeldnder far upphdra med marknadsforingen av den i anmédlan avsedda AIF-fonden, om

1) ett allmént erbjudande ldamnas om att utan avgifter eller avdrag aterkdpa eller inldsa alla
séddana andelar i AIF-fonden som innehas av investerare i Finland, vilket offentliggérs under
minst 30 bankdagar och riktas, direkt eller via férmedlare, individuellt till alla investerare vilkas
1dentitet ar kénd,

2) en anmilan om den i ett tredjeland etablerade AIF-forvaltarens avsikt att upphora med
marknadsforingen av andelar i den EES-baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland etable-
rade AIF-fonden i Finland offentliggors pé ett sétt som &r allmént tillgéngligt och som &r bruk-
ligt for marknadsforing av sddana fonder och passande for en typisk investerare i sadana fonder,
och

3) avtalsarrangemang med formedlare eller ombud &ndras eller avslutas med verkan fran och
med dagen for anmélan om upphoérande av marknadsforing, i syfte att i Finland forhindra direkta
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eller indirekta erbjudanden om eller placeringar av andelar i den EES-baserade AIF-fonden eller
den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

Vad somi 1 mom. 1 punkten foreskrivs om skyldigheten att lamna ett erbjudande om aterkdp
eller inlosen tilldimpas inte pa slutna AIF-fonder.

AlIF-forvaltare som ér etablerade i tredjeldnder ska ldmna en anmélan med de uppgifter som
avses i | mom. 1—3 punkten till Finansinspektionen.

AlIF-forvaltare som &r etablerade i tredjeldnder ska upphora med alla direkta eller indirekta
erbjudanden till investerare i Finland om eller placeringar av andelar i EES-baserade AIF-fonder
eller AIF-fonder som é&r etablerade i tredjelédnder fr&n och med dagen f6r anmélan om uppho-
rande av marknadsforing.

Forvaltare som ar etablerade i tredjeldnder ska 1damna de handlingar och uppgifter som avses
i 11 kap. 1 § och 12 kap. 4—6 § till de investerare som fortfarande innehar andelar i den EES-
baserade AIF-fonden eller den i ett tredjeland etablerade AIF-fonden.

AlIF-forvaltare som &r etablerade i tredjeldnder far inte inom 36 ménader fran den dag som
avses i 4 mom. bedriva sonderande marknadsforing av andelar i en EES-baserad AIF-fond eller
en AIF-fond som ar etablerad i ett tredjeland eller tillhandahélla motsvarande information om
investeringsstrategier eller investeringsidéer i Finland.

Vad som foreskrivs i denna paragraf tillimpas ocksa pa sddana i 2 § 2 mom. avsedda EES-
baserade AIF-forvaltare som upphor med marknadsforing i Finland av AIF-fonder som &r eta-
blerade i tredjelédnder och som de forvaltar.

21 kap.

Bestimmelser som géller Finansinspektionen

5a§
Sonderande marknadsforing av AIF-fonder i andra EES-stater

Finansinspektionen ska efter att ha fatt en anméilan enligt 19 kap. 4 a § 2 mom. utan drdjsmal
underrétta den utléindska EES-tillsynsmyndigheten i den EES-stat diar AIF-forvaltaren bedriver
eller bedrev sonderande marknadsforing. Finansinspektionen ska pd begéran ge den utlédndska
EES-tillsynsmyndigheten ytterligare information om den sonderande marknadsforing som bed-
rivs eller har bedrivits i den berérda EES-staten.

6§

Andrade uppgifter om forvaltning av AIF-fonder eller tillhandahdllande av investeringstjcins-
ter

Finansinspektionen ska bedoma planerade éndringar efter att ha fatt en anmélan som avses i
19 kap. 1 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren inte léngre
foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all den information
som avses i 19 kap. 1 § 4 mom. foérbjuda genomférandet av dndringen.

Om en AIF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomfor en dndring som avses i
1 mom. eller om en oplanerad dndring som lett till att AIF-forvaltaren inte ldngre foljer denna
lag har dgt rum, ska Finansinspektionen vidta lampliga atgérder for att sékerstdlla att den verk-
samhet som strider mot bestimmelserna upphor. Finansinspektionen ska utan drojsmal under-
ratta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om
detta.
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Om éndringarna dr godtagbara och Finansinspektionen kan forsdkra sig om att AIF-forvalta-
ren foljer denna lag, ska Finansinspektionen utan drdjsmal underritta den utléindska EES-till-
synsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-vardmedlemsstat om &ndringarna.

6as
Andrade uppgifier om marknadsforing

Finansinspektionen ska beddma planerade éndringar efter att ha fatt en anmélan som avses i
12 kap. 1 § 4 mom. Om en AIF-forvaltare pa grund av en planerad dndring inte ldngre skulle
folja denna lag, ska Finansinspektionen utan drdjsmal forbjuda genomforandet av dndringen.

Om en planerad &ndring genomfors trots Finansinspektionens forbud eller om en oplanerad
andring som innebér att AIF-forvaltaren inte ldngre foljer denna lag har dgt rum, ska Finansin-
spektionen vidta lampliga atgérder och vid behov forbjuda marknadsféringen av AIF-fonden
for att sikerstilla att den verksamhet som strider mot bestimmelserna upphér.

Om dndringarna &r godtagbara och Finansinspektionen kan forsékra sig om att AIF-forvalta-
ren foljer denna lag, ska Finansinspektionen utan dréjsmal meddela AIF-forvaltaren att den inte
avser att forbjuda dndringarna.

6b§
Andrade uppgifter om marknadsforing i grinsoverskridande situationer

Finansinspektionen ska bedoma planerade éndringar efter att ha fatt en anmélan som avses i
19 kap. 4 § 4 mom. Om den planerade dndringen skulle leda till att AIF-forvaltaren inte langre
foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom 15 bankdagar efter att ha fatt all den information
som avses 1 19 kap. 4 § 4 mom. forbjuda genomforandet av dndringen. Finansinspektionen ska
underritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat
om detta.

Om en AIF-forvaltare trots Finansinspektionens forbud genomfor en dndring som avses i
1 mom. eller om en oplanerad dndring som lett till att AIF-forvaltaren inte langre foljer denna
lag har dgt rum, ska Finansinspektionen vidta ldmpliga atgérder och vid behov férbjuda mark-
nadsforingen av AIF-fonden for att sékerstilla att den verksamhet som strider mot bestimmel-
serna upphdr. Finansinspektionen ska utan drdjsmal underritta den utlindska EES-tillsynsmyn-
digheten i AIF-forvaltarens EES-viardmedlemsstat om detta.

Om dndringarna &r godtagbara och Finansinspektionen kan forsékra sig om att AIF-forvalta-
ren foljer denna lag, ska Finansinspektionen inom en manad frdn mottagandet av anmélan un-
derritta den utlindska EES-tillsynsmyndigheten i AIF-forvaltarens EES-virdmedlemsstat om
dndringarna.

6¢c§
Upphorande av marknadsforing i andra EES-stater

Efter att ha ftt den anmélan som avses i 19 kap. 6 § 3 mom. ska Finansinspektionen granska
anmdilan och inom 15 bankdagar efter mottagandet av den fullstdndiga anmélan vidarebefordra
den till EES-tillsynsmyndigheten i den EES-virdmedlemsstat som identifierats i anmédlan samt
till Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten. Finansinspektionen ska omedelbart
underrétta AIF-forvaltaren om att anmélan lamnats in.

Finansinspektionen ska till den utléindska EES-tillsynsmyndighet som avses i 1 mom. ldmna
behovliga uppgifter om dndringar i de handlingar och uppgifter som AIF-forvaltaren lamnat i
enlighet med 19 kap. 4 § 1 mom.
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Genom forordning av finansministeriet utfairdas for genomforandet av AIFM-direktivet nér-
mare bestimmelser om de i 2 mom. avsedda uppgifter som Finansinspektionen ska ldmna.

22 kap.

Pafoljder, 6verklagande och rapportering om évertridelser

28
Pafoljdsavgift

Bestimmelser som avses 1 40 § 1 mom. i lagen om Finansinspektionen, for vilka det vid for-
summelse eller overtradelse pafors pafoljdsavgift, dr utdver vad som anges i 1—3 mom. i fraga
om AIF-fonder bestimmelserna om lamnande av information om transaktioner for vardepap-
persfinansiering och totalavkastningsswappar i artiklarna 13 och 14 i férordningen om transpa-
rens i transaktioner for viardepappersfinansiering och om ateranviandning samt i friga om AIF-
fonder bestimmelserna om kraven for marknadsforingsmaterial som riktas till investerare i ar-
tiklarna 4.1—4.5 1 férordningen om griansoéverskridande distribution av fonder.

4§
Andringssékande

Bestimmelser om 6verklagande av beslut som Finansinspektionen fattat med st6d av denna
lag finns i 73 § i lagen om Finansinspektionen.

4al
Overklagande till foljd av vissa EU-férordningar

Bestaimmelser om 6verklagande av beslut som Finansinspektionen meddelat med stod av for-
ordningen om europeiska riskkapitalfonder och férordningen om europeiska fonder for socialt
foretagande finns 1 73 § i lagen om Finansinspektionen.

Om ett i artikel 14 i forordningen om europeiska riskkapitalfonder avsett beslut om registre-
ring av forvaltare eller ett i artikel 14 b i den férordningen avsett beslut om registrering av
fonder, eller ett i artikel 15 i forordningen om europeiska fonder for socialt foretagande avsett
beslut om registrering av forvaltare eller ett i1 artikel 15 b i1 den forordningen avsett beslut om
registrering av fonder, inte har meddelats inom foreskriven tid, far sokanden anfora besvir. Be-
svaren anses i sa fall gilla avslag pa ansokan. Sddana besvér far anforas till dess att beslut har
meddelats. Finansinspektionen ska underritta besvirsmyndigheten om beslutet, om beslutet har
meddelats efter att besvér anforts.

88
Skadestdandsskyldighet
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AlIF-forvaltare och EES-baserade AIF-forvaltare dr skyldiga att ersétta skada som de uppsét-
ligen eller av oaktsamhet har orsakat en AIF-fonds investerare eller andra personer genom for-
farande som strider mot denna lag, mot forordningen om grénsdverskridande distribution av
fonder eller mot forordningar som kommissionens antagit med stod av AIFM-direktivet.

Det som i 1 mom. foreskrivs om skadestandsskyldighet giller ocksa viardepappersforetag,
kreditinstitut och andra personer som vid marknadsforing av andelar i AIF-fonder har

Denna lag triader i kraft den 1 december 2021.

Helsingfors den 19 november 2021

Republikens President

Sauli Niinisto

Finansminister Annika Saarikko
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