Miten Suomen talous parjaa
geopolitiikan kovassa maailmassa?
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Suomen Pankin kotimaista talouspolitiikkaa koskevat
kannanotot nojautuvat Lakiin Suomen Pankista (LSP)
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Suomen Pankki osallistuu euroalueen rahapolitiikan
paatoksentekoon ja toteuttamiseen seka kotimaista
talouspolitikkaa koskevaan keskusteluun.

Laki Suomen Pankista ja EU:n perussopimukset asettavat
ensisijaiseksi tavoitteeksi hintavakauden. Hintavakautta
vaarantamatta SP:n tulee sen rinnalla tukea yleista
talouspolitiikkaa, joilla pyritaan taystyollisyyteen,
tasapainoiseen talouskasvuun ja kestavaan kehitykseen.

LSP asettaa SP:n tehtavaksi myos huolehtia rahahuollosta,
valuuttavarannosta ja maksujarjestelmien luotettavuudesta.

Keskuspankin tarkea tavoite on tunnistaa
rahoitusjarjestelman vakautta uhkaavat riskit ja
ennaltaehkaista rahoituskriiseja.

) —
SUOMEN PANKKI 9?”3‘%9 FINLANDS BANK
2 EUROJARJESTELMA fveg FIEURCSYSIEMET
R



Toinen kylma sota — jakautuuko
myos maailmantalous?

» Geopolitiikassa kahtiajako syventynyt: liberaalit demokratiat Yhdysvallat,
Euroopan unioni liittolaisineen vs. autoritaariset hallinnot Kiina, Venaja

» Yhdysvaltain ja Kiinan suhteet erittain jannitteiset — ei edes kuumaa linjaa
» Strategisen kilpailun aikakausi: teknologia- ja teollisuuspolitiikka korostuu

« Jakautuuko myos maailmantalous kahteen valtioiden blokkiin? Kaynnissa
(kauppapolitiikka, teknologia), mutta ei viela maalissa

 WTO on halvaantunut, monenkeskinen kaupan vapauttaminen ei etene

» Siksi EU tehnyt jo vuosikausia kahdenvalisia ja alueellisia
vapaakauppasopimuksia mm. Aasiassa — uusista neuvotellaan

« Jakautuvassa maailmantaloudessa EU on suomalaisille yrityksille
erityisen tarkea selkanoja kauppa- ja teknologiapolitiikassa
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Epavarmuus on hidastanut euroalueen kasvua,

mutta ennustettu taantuma onnistuttiin valttamaan

=—=Euroalueen BKT ««++EKP:n maaliskuun 2020 ennuste
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Kayran vieressa olevat luvut ovat vuosikasvuja, %.
Lahde: EKP:n laskelmat ja Suomen Pankki. 35781@MMS(2007-)_LV (3)
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Inflaatio on laaja-alaista ja edelleen aivan liian
nopeaa — etenkin pohjainflaatio on sitkasta

I Palvelut I Teollisuustuotteet (pl. energia) mmm Jalostetut elintarvikkeet
Energia Jalostamattomat elintarvikkeet =—=YKHI, yhteensa
= Pohjainflaatio = =-YKHI, EKP:n ennuste - == Pohjainflaatio, EKP:n ennuste
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Rahapolititkan kiristyminen nakyy
markkinakorkojen nousuna
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Euroalueen pankkien puskureita vahvistettu

finanssikriisin jalkeen — saantelya tiukennettiin

m Kokonaisvakavaraisuussuhde, %
Vakavaraisuussuhde ensisijaisella paaomalla, % (Tier1)
Ydinvakavaraisuussuhde, % (CET1)

Euroopan pankkien vakavaraisuus on pysynyt vahvana kriiseista huolimatta
0,
20 2

16 —
12 — : : : :
8 N N B | | | |
4 N N B | | | |
0

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

*Viimeisin havainto 2022/111
Lahde: Euroopan keskuspankki.

19.4.2022 e
© Suomen Pankki / (© Bank of Finland MRS
2.5.2023 | Julkinen | SP/FIVA-El RAJOITETTU ( ) 7 S O RO RTE A 3Py EunosvaTener




Suomen talouskasvu pysahdyksissa tana vuonna

Suomen Pankin valiennuste, maaliskuu 2023
—Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2022
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankin laskelmat.
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Suomen pitkan sihdin kasvupotentiaali:
haasteena vaestokehitys ja koulutustaso

« Vaeston ikaantyminen ja koulutusasteen nousun pysahtyminen rajoittavat
osaavan tyopanoksen saantia ja heikentavat talouden
kasvumahdollisuuksia.

« Samalla myos investoinnit tuotannolliseen paaomaan, tutkimukseen ja
kehitykseen ovat vaarassa vahentya.

* Yliopistot ja ammattikorkeakoulut ovat avainasemassa, koska ne tuottavat
paitsi inhimillista paaomaa, myos tutkimusta ja innovaatioita.

* Lisaksi tarvitaan edelleen reformeja osallistumisasteen nostamiseksi ja
rakenteellisen tyottomyyden alentamiseksi.
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Tyo- Ja koulutusperainen maahanmuutto parantaisi
Suomen tyollisyysastetta pitkalla aikavalilla

* Tilastokeskuksen oletus:
nettomaahanmuutto 15000/v

« Maltillinenkin lisays siihen
parantaa tyollisyysastetta
olennaisesti pitkalla sindilla

* Vuosien 2021 ja 2022
nettomaahanmuuton lisays
kertoo siita, etta parempi
skenaario on mahdollinen.

e 2021: 23000 henkea
2022: 35000 henkea
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Syyta ryhtya toimiin Suomen talouden
pitkaaikaisten ongelmien ratkaisemiseksi

1. Kestavan talouskasvun evaita vahvistettava pitkajanteisesti

» Panostukset osaamiseen ja koulutukseen, kannusteet tyollistymiseen
 Tutkimus- ja innovaatiotoiminnan edistaminen
* TyO- ja opiskeluperainen maahanmuutto sujuvammaksi

2. Julkisen talouden kestavyys turvattava

* Meno- ja verokartoituksista tietopohjaa tuleville paatoksille

l * Paluu menosaantoihin ja menokehysmenettelyyn
;ln_ » Pitkajanteinen tasapainottamisohjelma
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Suomenkin valtionvelan hoitokustannus kasvaa

« Korkojen noustua ja yha noustessa
julkisen velan lainanhoitokustannukset
kasvavat voimakkaasti

=» Tama syo finanssipolitiikan
likkumavaraa ja vaikeuttaa julkisen
talouden tasapainottamista

* Finanssipolitikan saantojen
uudistaminen on tarpeen:

« Kotimaisen menosaannon ja
kehysmenettelyn kunnianpalautus!

« MyGs EU:n finanssipolitiikan
saannot voimaan — tarvitaan v.
2024 budjetteja varten
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Yhteenveto

» Talouskasvu hidastunut selvasti vime vuoden lopulta alkaen seka
euroalueella etta Suomessa, ja inflaatio on edelleen liilan nopeaa.

 EKP on tarvittaessa valmis kayttamaan koko tyokalupakkiaan hinta- ja
rahoitusvakauden sailyttamiseksi euroalueella.

» Pankkijarjestelman kriisinkestavyytta tulee edelleen vahvistaa ja kotimaista
makrovakausvalineistoa kehittaa.

« Suomen pitkan aikavalin kasvukyky heikkenee, ellei koulutustasoa pystyta
nostamaan ja tyo- ja koulutusperaista maahanmuuttoa lisaamaan.

 Julkisen talouden kestavyys on turvattava pitkajanteisella ohjelmalla ja
konkreettisilla paatoksilla velkaantumisen pysayttamiseksi.
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