
Suomen Pankki

Talouden näkymät ja kestävyys
Hallituksen puoliväliriihen avaus 21.4.2021

Pääjohtaja Olli Rehn



| Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU

Arvio: Inhimillinen pääoma alkaa nykytrendeillä 
supistua vuodesta 2040 lähtien

Lähde: Arto Kokkinen, Petri Mäki-Fränti ja Meri Obstbaum: Bank of Finland’s Novel Long Run Forecast Framework with
Human Capital. Julkaisematon käsikirjoitus.
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Talouksien ennustetaan toipuvan, mutta 
edessä erilaisia riskejä
• Maailmantalous, euroalue ja Suomi: ennusteiden mukaan 

elpymisen arvioidaan vahvistuvan tämän vuoden toisella 
puoliskolla, kun pandemia väistyy rokotusten edetessä

• Riskejä liittyy mm. rokotteiden saatavuuteen ja 
virusmuunnoksiin

• Yhdysvalloissa finanssipoliittinen elvytys nyt poikkeuksellisen 
suurta – tulevasta mitoituksesta esitetty epäilyksiäkin
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Talouspolitiikan ajoitus kriisin väistyessä
1. Finanssipolitiikka Suomessa
• Voimakkaasti elvyttävää etenkin 2020, edelleen 2021
• Jos talouden kasvu ja työllisyys vahvistuu ennusteen mukaisesti, on 

perusteltua palata menokehyksiin v. 2022 budjetista lähtien
2. Finanssipolitiikka maailmalla
• ”Bidenin paketti” (1900 mrd USD) v. 2021 läikkyy yli muualle – arvio 

vaikutuksesta euroalueelle +0,3-0,5 % BKT:sta
• EU:n elpymisrahaston vaikutus painottunee vuosiin 2022-23
3. Rahapolitiikka Euroopassa
• EKP sitoutunut pitämään yllä suotuisia rahoitusoloja kotitalouksille ja 

yrityksille yli koronapandemian kriisivaiheen
 Silta rakennetaan vastarannalle, ei vain puoliväliin
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Kahden kärjen linjaus: työllisyyttä ja tuottavuutta

• Työllisyysasteen nostaminen pohjoismaiselle tasolle
• Tutkimustiedon nojalla aidosti vaikuttavat työllisyystoimet
• Myös paikallisen sopimisen mahdollisuuksien lisääminen
• Huolehdittava tiedonsaannista, sopimisosaamisesta, luottamuksesta
• Vientivetoista palkkakoordinaatiota tarvitaan yhä kipeästi

• Uutta potkua tuottavuuden ja innovaatioiden tukemiseen
• Pysyvä ja laaja verohelpotus tutkimus- ja innovaatioinvestoinneille?
• Rinnalla ohjelmapohjainen julkinen TKI-rahoitus yritysten, yliopistojen, 

tutkimuslaitosten yhteistyön vahvistamiseen
• Ikääntyvä Suomi tarvitsee kansainvälisiä osaajia
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