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Venajan hyokkays Ukrainaan synkent

Keskeiset ennusteluvut

2020 2019| 2020 2021| 2022**| 2023**| 2024**
mrd. o .
madran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 238 1,2 2,3 35 15 1,7 15
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 85 2,4 -6,6 5,3 2,6 3,7 4,2
Kokonaistarjonta 323 15 -3,5 4,0 1,8 2,3 2,3
Tavaroiden ja palvelujen vienti 85 6,7 -1,5 4,7 2,0 44 51
Kulutus 179 11 2,7 32 2,1 0,9 1,0
yksityinen 122 0,7 4.1 3,1 2,0 1,7 15
julkinen 58 2,0 04 3,2 2,2 -0,8 0,2
Investoinnit 58 -15 -0,3 1,2 2,2 2,9 2,0
yksityiset 46 -2,3 2,9 4.6 0,9 2,1 32
julkiset 12 24 112 -120 85 6,1 2,9
Kokonaiskysynta 323 15 -3,6 38 2,4 2,8 2,8
kotimainen kysynt& 238 04 21 35 2,5 2,1 1,8

dd

talouden nakymia

Kuluttajahintojen nousu vahentaa
ostovoimaa, ja lisaantynyt epavarmuus
lykk&a kulutusta.

Palvelujen kulutus lisdantyy
koronaépidemian hiipuessa.

Vienti %_a teollisuustuotanto kasvavat
hitaasti, koska

« Suomen ulkomaankauppa Venajan
kanssa lahes loppuu

« kerrannaisvaikutuksena vienti EU-
maihin hidastuu

« palveluiden vienti sailyy vahvana.

Yksityisten investointien kasvu hidastuu,
kun epavarmuus keskeyttaa hankkeita ja
lykkaa niita myéhemmaksi.

Hallituksen paatokset kasvattavat julkista
kulutusta ja investointeja.
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Raaka-aineiden hinnat pysyttelevat korkealla

Raaka-aineiden hinnat
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— Teollisuuden raaka-aineindeksi, euroalue (vasen asteikko)
- Raakadljy (Brent, globaali spot-hinta, oikea asteikko)

Lahde: Hamburgisches \WeltWirtschafts | nstitut, Macrobond, VM VM34170
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Venajan hyokkays kiihdytti inflaatiota entisestaan

Yhdenmukainen kuluttajahintaindeksi
prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset

0

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

mmPalvelut mmTavarat mmElintarvikkeet mmEnergia -—YKHI

Koronapandemia kiihdytti inflaatiota
vuoden 2021 loppupuolella.

Vengjan hyokkays on kiihdyttanyt
Inflaatiota edelleen.

Kiintymisen tarkein syy on energian
hintojen nopea nousu.

Maaliskuussa yhdenmukaistettu
kuluttajahintaindeksi oli 5,6 %.

Hinta-palkka-kierre on edelleen riski.
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Pakotteiden lisaantyminen heikentaa kasvua, mutta

taantuma on epatodennakoinen
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* Ennusteessa oletetaan, etta nykyiset talouspakotteet
jadavat voimaan puolin ja toisin.

* Raaka-aineiden ja energian saatavuus Venajalta
Eurooppaan hairiintyy mutta ei keskeydy.

* Ennusteessa on lisaksi 2 vaihtoehtoista skenaariota,
joissa on erilaiset oletukset pakotteista:

Bruttokansantuote, muutos, %

 Laskelma 1:

- — Raaka-aineiden ja energian saatavuus Venajalta
paattyy akillisesti kokonaan

o — Inflaatio kiihtyy 6,2 %:iin ja vahentda ostovoimaa.

—  Energian saatavuus pienentaa teollisuustuotannon
kasvua.

—  Luottamus heikkenee edelleen.

—  Kerraisnaisvaikutus vientikysynnankautta kautta
pienentéda bkt:n kasvua lisda.

2021 2022 2023 2024
===BKT, ennuste ===\/aihtoehtoinen laskelma 1 ¢ LaSkelma 2
e — Aselepo ja jalleenrakennus Ukrainassa lisdavat

luottamusta my6s muualla lansimaissa, ja
talouskasvu kithtyy ennusteen perusuraan verrattuna.
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Epavarmuus heikentaa luottamusta seka ulkomaankauppaa ja

kiilhdyttaa inflaatiota

Maailmankauppa
maaran muutos, %

01 03 05 07 09 11 13 15 17 19 21
® Maailmankauppa ® Suomen vienti

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM

23

VM34170

* Venaja on ajautunut syvaan talouskriisiin.

* Ulkomaiset yritykset siirtavat toimintojaan pois
Venajalta.

* Vienti vahenee lansimaiden rajoittaessa energian
tuontia Venajalta.

« Tuonti reagoi vientiakin voimakkaammin.

* Maksujarjestelman rajoitukset haittaavat talouden
toimintaa.

* Nopea inflaatio pienentaa palkansaajien reaalituloja.

* Vengja on arvossa mitattuna Suomen toiseksi
tarkein tuontimaa (11 %) ja viidenneksi tarkein
vientimaa (5 %).

* Viennin arvonlisalla mitattuna Venajan merkitys
Suomelle on suurempi kuin EU-maille keskimaarin.

* Euroopan kasvun hidastuminen vahentaa myos
Suomen ulkomaankauppaa EU-maihin tilapaisesti.
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Yksityinen kulutus kasvaa reaaliansioiden vauhtia

Kotitalouksien sddstaminen ja velkaantuminen
osuus kaytettavissa olevista tuloista, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi

muutos vuodentakaiseen, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM

VM34170
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Julkisen talouden nakymat
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Julkinen talous vahvistuu lyhyella aikavalilla mutta

alkaa myohemmin heiketa

Julkisyhteiséjen rahoitusasema
suhteessa BKT:hen, %
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mm Yhieensd = Valtio = Paikallishallinio = Sosiaaliturvarahastot = Hyvinvointialueet

Lahde: Tilastokeskus, WYM VM34098
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Julkisen talouden alijgama pieneni
viime vuonna reippaasti.

Alijadma pienenee viela lyhyella
alkavalilla, minka jalkeen se alkaa
kasvaa.

Venajan hyokkayssota Ukrainassa
heljastuu Suomen julkiseen
talouteen ja alkaa nakya
alijdamassa kuluvana vuonna.

Julkisessa taloudessa arvioidaan
olevan noin 5,5 miljardin euron
alijdama vuonna 2026.
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Pandemian vaikutusten torjumisesta varautumiseen
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Hallituksen harkinnanvaraiset toimenpiteet

mrd. euroa

2020 2021 2022 2023 2024 2025

2026

mVenajan hyokkéays Ulrainaan®™ (varautumiseen liittyvat menot) ™ Vuoden 2022 osalta aletus 2. lisitalousaniosta

Elpymis- ja palautumistukivaline
m Valiaikainen TyElmaksudennus
m Covid-19-epidemiasta aitheutuvat menolisaykset
m Hallituksen paattamat muut harkinnanvaraiset toimet, ml. hallitusohjelmantcimet, netto

Lahde: VM

Koronaepidemian aikana paatettiin
mittavista maaraaikaisista
tukitoimista, joiden oletetaan
paattyvan tana ja ensi vuonna.

Vendjan hyokkayssodan johdosta
kehysriihessa paatettiin mittavista
varautumis- ja tukitoimista.

Toimenpiteiden mittaluokat ovat
suuria, mika korostaa puskureiden
tarkeytta.
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Velkasuhde kaantyy uudelleen kasvuun

Julkisyhteisdjen velka
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m Mrd. euroa (vasen asteikko) == Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VIV

VMET-julk

« Velkasuhde supistui merkittavasti
viime vuonna ripean kasvun
vetamana.

« Talouskasvun hidastuminen ja
varautumistoimet kaantavat
velkasuhteen kasvuun keskipitkalla
alkavalilla.

« Pidemmalla aikavalilla kasvavat
ikdantymismenot ja korkomenot
yhdessa hitaan kasvun kanssa
kiinhdyttavat velkasuhteen kasvua.
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Julkisen talouden rakenteelliset ongelmat
odottavat ratkaisua
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Ikasidonnaisten menojen muutos
vuodesta 2026, suhteessa BKT:hen, %

2030 2035 2040 2045 2030

m Eldkkeet m Terveydenhuolto

mm Opetus m Tyottdmyys
Kuvio on laadittu STM:n kehittamallda SOME-mallilla

Lahde: VM
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m Pitkdaikaishoito

- Yhteensa
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Kestavyysvaje on supistunut hyvan
tyollisyyskasvun vuoksi mutta on
yha edelleen mittava.

Tulojen ja menojen pitkan aikavalin
rakenteellinen epatasapaino on
noin 2,5 % suhteessa bkt:seen.

Talous kasvaa kituliaasti pitkalla
aikavalilla.

Ikdantyminen ja erityisesti yli 75-
vuotiaiden maaran voimakas kasvu
kasvattaa pitkaaikaishoiva- ja
terveydenhoitomenoja.
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Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan

aikavalin kehitysarvio 2021 2022 2023 2024 2025 2026
BKT:n mdaran muutos, % 23 3.5 15 1.7 15 13 1.2
Tyottomyysaste, % 7.7 7.7 7.2 6.8 6.6 6.5 6.4
Tyollisyysaste, % 70.7 72.2 73.0 73.6 74.0 74.3 74.5
Julkisyhteisodjen nettoluotonanto, % BKT:sta 55 26 22 1.7 1.4 1.8 1.8

Valtionhallinto 5.5 3.2 2.9 2.4 2.2 2.6 -2.6

Paikallishallinto 0.1 -0.3 -0.6 -0.5 0.4 -0.4 -0.5

Hyvinvointialueet -0.2 -0.2 -0.2 -0.2

Sosiaaliturvarahastot 0.0 1.0 1.2 1.4 1.4 1.5 1.4
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta 35 1.9 1.6 1.4 1.3 1.7 1.8
Julkisyhteisojen velka?, % BKT:sta 69.0 65.8 66.2 66.9 68.0 60.1 69.9
Valtionvelka3®, % BKT:sta 52.5 50.9 51.4 52.2 53.2 54.0 54.6
2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka
Lahde: Tilastokeskus, VM %

VALTIOVARAINMINISTERIO

FINANSMINISTERIET
14



