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Reaalitalouden ennuste
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Reaalitalous - Talouden elpyminen on
eritahtista ja epavarmaa.

* Paluu normaaliin edellyttaa
koronapandemian
nujertamista.

« Suomen talous supistuu
alemmin ennustettua
vahemman.




Talous toipuu alkuvuoden pysahdyksesta asteittain

Keskeiset ennusteluvut

2019 2017| 2018] 2019] 2020 2021* 2022*
mrd. madran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 241 3,3 15 11 -4.5 2,6 1,7
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 95 4,2 55 24 | -10,0 4,0 2,8
Kokonaistarjonta 336 3,5 2,6 15 -6,1 3,0 2,0
Tavaroiden ja palvelujen vienti 96 8,6 1,7 75| -125 53 3,8
Kulutus 181 0,7 1,7 1,0 -15 31 0,8
yksityinen 126 1,0 1,8 0,9 -3,8 4,0 1,6
julkinen 55 0,1 1,6 1,2 39 11 -11
Investoinnit 57 48 3,9 -1,0 4,7 0,0 2.9
yksityiset 47 5,7 3,7 -15 -7,6 0,2 42
julkiset 10 0,5 5,0 1,3 8,7 -0,9 -2,6
Kokonaiskysynté 336 3,5 2,5 18 -5,8 3,2 2,2
kotimainen kysynta 240 1,8 2,8 -0,3 -3,1 2,5 1,6

Lahde: tilastokeskus, VM

Ennusteessa on oletettu, etta o
koronaepidemia hiipuu vahitellen pois ja
merkittavia rajoituksia ei enaa tehda.

Talouden toipuminen vuoden
loppupuolelta alkaen on hidasta
taloudenpitdjien alhaisen luottamuksen
seka epavarmuuden kasvun
seurauksena.

Tartuntojen kdaantyminen nousuun lisaa
epavarmuutta.

Vienti ja teollisuustuotanto karsivat
Eandemlan jatkumisesta ja kaantyvat
asvuun vasta ensi vuoden puolella.

Investointien toipumista heikentaa
asuinrakentamisen vaheneminen.

Nopeimmin palautuu yksityinen kulutus,
mutta yksityisten palveluiden kulutuksen
kasvu jaa edelleen vaisuksi.

Julkiset menot tukevat BKT:n kasvua
2020 ja 2021.
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Maailmankaupan nakymat myonteisia kevaan
romahduksen jalkeen

« Maailmantalous supistuu 6 %

. o .
Bruttokansantuote kuluvana vuonna ja kasvaa 5,5 % ensi
maaran muutos, % vuonna.

16
14  Indikaattorit viittaavat talouden
— 10 elpymiseen kuluvan vuoden
\_/ N~ 8 s
\V T — \ 5 kolmannesta neljanneksesta lahtien.
4 . sy
P N /g'\__ 77_6,/\ . 2 « Maailmankauppa kaantyi kasvu-uralle
\\ / N 0 kesakuussa
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|4 I - Kiinan vienti elpynyt voimakkaasti osin
- | '?0 koronasuojavarusteiden kysynnan

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 kasvun seurauksena.

- Kiina (kausitasoittamaton) Yhdysvallat (kausitasoitettu) + Maailmankauppa vahenee kuitenkin
— Euroalue (kausitasoitettu) _ ,

10 % vuonna 2020 ja kasvaa ensi
Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM VM34170
vuonna 6,5.
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Teollisuustuotanto supistuu voimakkaasti —
kasvuun vasta ensi vuonna

BKTn kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijat

prosenttiyksikkoa
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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- Teollisuus - Palvelut

Lahde: Tilastokeskus, VM

- Alkutuotanto
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- Rakentaminen

VM34170
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Tyomarkkinat eivat veda tyovoimaa — tyottomyys lisaantyy

Tyollisyys ja tyottomyys
%
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— Tyéttdmyysaste (vasen asteikko) — Tydllisyysaste (oikea asteikko)

Tyéttémyysaste = tydttémat / tydvoima (15—7 4-vuctiaat)
Tyollisyysaste = tydlliset / tydikainen vaesto (15-64-vuotiaat)
Lahde: Tilastokeskus, VM VM34170 %
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Talousnakyman epavarmuus heijastaa epidemian
kehityksen epavarmuutta

« 80 prosentin luottamusvali:
* =6 % - —3 % vuonna 2020

Bruttokansantuotteen muutos

6 6 ° =0 % -5 % vuonna 2021

4 ¢ * Tartuntojen lisaantyminen ja epidemian
2 2 uusiutuminen on ennusteen merkittavin
. / 1, alasuuntainen riski.

- — Y - Toisen aallon taloudellisten vaikutusten
. \ suuruus riippuu

. ] * Julkisen vallan toimista epidemian

hillitsemiseksi ja talouden

-8 L - 1 1 1 1 ] 1 \ -8 . .
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 tUkemlsekSI

* naiden toimien vaikutuksesta
taloudenpitgjien paatoksiin.
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Julkinen talous

10

* Julkinen talous velkaantuu
nopeasti 2020-2021.

- Talouden elpyminen ja
tukitoimien paattyminen

vahvistavat vahitellen julkista
taloutta.

* Velkasuhde jatkaa kuitenkin
kasvuaan my0s epidemian
laannuttua.




Julkinen talous jaa alijaamaiseksi

 Julkinen talous oli jo

Julkisyhteisojen tulot, menot ja nettoluotonanto taantumaa edeltaneessa

mrd. euroa _
15 160 suhdannehuipussa
10 —— 1 140 alijagamainen.
5 — 120 J e
. : o ° Alijaama syvenee 18 mrd.
. [ 5 euroon v. 2020 ja on edelleen
10 60 n. 7 mrd. euroa v. 2024.
15 40 - Talouden taantuma, tyollisyyden
-20 20 heikkeneminen
-25 0 . cer . .
2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 * Yrityksia ja kansalaisia tukevat
mm Nettoluotonanto (vasen asteikko) Tulot yhteensé (oikea asteikko) toimet Seké e|vytyS
-— Menot yhteensa (oikea asteikko)
Lahde: Tilastokeskus, VM e \Vaeston ikééntyminen
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Kestavyysvaje on noin 3,5 % suhteessa BKT:hen
eli lahes 10 miljardia euroa
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Vaestonmuutos
suhteessa vuoteen 2018, %

2025 2030 2050 2070
malle 15-vuotiaat m 15-64-vuotiaat m65-74-vuotiaat myli 75-vuotiaat

Lahde: Tilastokeskus (Vaestéennuste 2019)
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Ikasidonnaiset menot ikaluokittain v. 2019
euroa henkea kohden, keskiarvo
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Lahde: STM:n kehittama SOME-malli, VM
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Skenaarioita julkisen talouden velkaantumisen taittamiseksi
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Julkisyhteisojen velka

suhteessa BKT:.een, %

=== Julkisen talouden vahvistaminen 5 mrd. eurolla
- Kestavyysvajeen suuruinen vahvistuminen
— Painelaskelma

Lahde: Tilastokeskus, VM

Julkisen talouden vahvistaminen 5
mrd. eurolla vakauttaisi
velkasuhteen 70-75 prosenttiin
2020-luvulla.

* Velkasuhde alkaisi kasvaa
uudelleen 2030-luvulla.

Julkisen talouden vahvistaminen
kestavyysvajeen verran palauttaisi
velkasuhteen 60 prosenttiin 2020-
luvun lopussa.

« Velkasuhde vakautuisi 50
prosentin tuntumaan 2030-
luvun lopussa.
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Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan

aikavalin kehitysarvio

BKT:n maaran muutos, % 1,5 1,1 -4,5 2,6 1,7 1,6 1,5
Tyottomyysaste, % 7,4 6,7 8,0 8,2 8,0 7,8 7,6
Tyollisyysaste, % 71,7 72,5 71,2 71,0 71,5 71,8 71,9
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto', % BKT:sta -0,9 -1,0 -7,7 -5,0 -3,9 -3,1 -2,7

Valtionhallinto -1,2 -1,2 -7,2 -4,4 -3,2 -2,5 2,1

Paikallishallinto -0,9 -1,1 -0,4 -1,0 -1,1 -1,0 -1,0

Sosiaaliturvarahastot 1,2 1,4 -0,1 0,3 0,4 0,5 0,4
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta| -1,4 -1,7 -5,3 -3,6 -3,0 -2,6 -2,7
Julkisyhteisdjen velka?, % BKT:sta 59,6 59,2 70,2 72,8 74,3 75,3 76,0
Valtionvelka3, % BKT:sta 44,9 44,2 53,3 55,6 56,6 57,5 57,9
Paikallishallinnon velka?, % BKT:sta 8,9 9,8 10,6 11,1 11,9 12,5 13,0

L Valtionhallinnon alijadmaluvut eivéat sisélla puolustusvoimien laiva- ja havittdjahankintoja. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden tilinpidon alijadma&n suoriteperusteisesti el

hankintojen toimitusajankohtana. Valtionvelassa ne kuitenkin nakyvat.

2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka :

Lahde TiIaStOKESkUS, VM % VALTIOVARAINMINISTERIO
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