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Talous nousee taantumasta, mutta sopeutustoimet

heikentavat kasvua _

e Suomen talouden taantuma on ollut BKT, %-muutos 1,0
pidempi ja syvempi kuin aiemmin

Suomen BKT ja kysyntaerat

arvioitiin. vuosimuutos ja kontribuutio, %
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Hallituksen lisasopeutustoimet ennusteessa

* Laskimme hallituksen kehysriihessa paattamien toimien vaikutukset reaalitalouteen
ennakkoarvion pohjalta. Ennakkoarvio poikkeaa hieman kooltaan ja rakenteeltaan riihen
paatoksista. Ero ei kuitenkaan ole ennusteen kannalta merkittava.

* Arvio reaalitalouteen vaikuttavista toimista oli bruttona noin 2,8 miljardia ja nettona 2,3
miljardia, kun otetaan huomioon lisatalousarviovaraukset. Arvio on varsin lahella paatettya 3

miljardin kokonaisuutta.
* Arvioimme, ettd hallituksen lisdsopeutustoimet

* nostavat kuluttajahintoja (kulutusverojen korotus nostaa hintoja suoraan noin 0,7 prosenttiyksikk6&)

* vahentavat yksityista ja julkista kulutusta
* heikentavat bkt:n kasvua yhteensa noin 0,5 prosenttiyksikk6a vuosina 2025-2026.
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Inflaation hidastuminen ja korkojen lasku
lisaavat kulutusta

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi

* Inflaation hidastuminen on nyt laaja- |
muutos vuodentakaiseen, %

alaista. Enaa vain palveluiden ja 8
omistusasumisen hinnat nousevat. ; [\
* Korot ovat laskusuunnassa. 5 /’\\ / \\\
4 N
* Leikkaukset ja alv:n nosto 3 _/
heikentavat ostovoimaa. 2
1
* Ostovoima kuitenkin lisaantyy ja 0 NS NV
kaantaa kulutuksen kasvuun. -1 -~ Jot0 ot 7020 -
= Kuluttajahintaindeksi - Ansiotasoindeksi

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Maailmankaupan toipuminen lisaa Suomen vientia

* Yhdysvaltojen talouskasvu on
nopeaa, ja myos euroalueen
kasvu toipuu.

* Tavarakaupan kasvu on
maailmantalouden kasvua
nopeampaa.

* Suomen vienti saa kysynnan
kasvusta kiinni. Hintakilpailu-
kykymme on kunnossa.
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Maailmankauppa
maaran muutos, %

2005 2010 2015 2020
= Maailmankauppa == Suomen vienti

Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM

2025



Investoinnit toipuvat ensi vuonna

* Korkojen lasku, positiivinen Investoinnit
: : maaran muutos ja kasvuvaikutukset, %
tulokehitys ja patoutunut asunto- 15
Kysynta piristavat asuntomarkkinoita,
ja rakentamisen toipuminen alkaa
vuonna 2025.

* Energia- ja teknologiamurros lisaavat
Investointeja.

* Julkiset investoinnit ovat kasvussa, 15

erityisesti turvallisuuteen liittyvat. 2005 2010 2015 2020 2025

== Rakentaminen == Koneet ja laitteet T &K = Yhteensa

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Tyollisyys kasvaa, kun talous toipuu ja
tyollisyystoimet lisaavat tyovoiman tarjontaa

* Hallituksen tydvoiman tarjontaa
lisdavat toimet tukevat
tyollisyyden kasvua.

* Maahanmuutto on lisannyt seka
tyovoiman etta tyollisten maaraa.

* Kysynnan lisaantyminen kaantaa

tyollisyyden kasvuun
vuodesta 2025 lahtien.

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

Tyollisyys ja tyottomyys
%

) S
” N\, —
\—"

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
= Tyottobmyysaste (vasen asteikko)
= Tyollisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)

= Tyollisyysaste 20-64 vuotiaat (oikea asteikko)
Tyottbmyysaste = tydttomat / tydvoima (15—74-vuotiaat)

Lahde: Tilastokeskus, VM Tyollisyysaste = tyolliset / tydikdinen vaestd



Nakymat keskipitkalla aikavalilla

* Suomen potentiaalisen
tuotannon kasvu on arviolta % 2023 2024 2025 2026 2027 2028

vajaan prosentin vuodessa. BKT 10|00 16 15|13 11
* Ennustevuosina kasvu on Yksityinen kulutus | 0,4 | 0,6 16 15|15 14
potentiaalia nopeampaa. |
Inflaatio 6,2 | 19 13 14| 18 20
* Ongelmana on vahainen
d Tyottomyysaste /72|74 72 6,763 6,2

tuottavuuden kasvu, joka

hidastaa tuotannon kasvua Tyollisyysaste, 15-64| 73,6 | 73,2 73,6 745|753 76,1
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Ennusteessa on epavarmuutta

Maailmantaloudessa on paljon riskitekijoita, jotka liittyvat viime vuosien kriisien ja
poikkeuksellisen suurten talouspoliittisten toimien vaikutuksiin seka geopoliittisten
jannitteiden lisaantymiseen ja ymparistoriskien mahdolliseen toteutumiseen.

* Viiveella tulevat negatiiviset vaikutukset korkojen noususta ja tyollisyyden
heikentymisesta voivat olla arvioitua suurempia.

* Hallituksen sopeutustoimien vaikutus kysyntaan voi poiketa alustavasta arviosta,
varsinkin jos suhdannetilanne ei parane ennusteen mukaisesti.

* Kotitaloudet voivat kuluttaa arvioitua enemman, jos talouden nakymat kirkastuvat.

* Investointien toteutumiseen liittyy suuria riskeja kumpaankin suuntaan.
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Syvat alijjagamat korjaantuvat hitaasti

iﬁ:]lféggsgtg:?rjmg: Or/oah0|tusasema  Alijaama kasvoi viime vuonna heikon
S suhdanteen seké palkkojen ja hintojen

° nopean nousun VUoksi.
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e Taman vuoden alijadma on 3,5 % suhteessa
bkt:hen.

* Suhdanteen koheneminen ja hallituksen
sopeutustoimet painavat alijgaman ensi

-4 vuonna alle 3 %:n.
2005 2010 2015 2020 2025 * Alijjagama kohenee vahitellen ja on vuonna
0 .
B Yhteenséa Valtio = Kuntahallinto* 2028 alle 2 % suhteessa bkt:hen.
= Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet e Puskuri finanssipolitiikan séiant('jjen ja
el 022 oppuun sealda hallituksen tavoitteiden asettamiin raameihin

on ohut. Negatiivisiin yllatyksiin ei ole varaa.
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Velkasuhde kasvaa lapil ennustejakson

Julkisyhteis6jen velka
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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== Suhteessa BKT:hen, % (oikea asteikko)
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Viime vuonna velkasuhde nousi yli 75 %:iin
suhteessa bkt:hen.

Syvien alijgdmien myota velkasuhde kasvaa
aluksi harppauksin. Tana vuonna
velkasuhde nousee yli 80 %.

Velkasuhteen kasvu hidastuu ennustejakson
lopulla mutta lahestyy 85 %.

Kestavyysvajearvio on nyt 2 % suhteessa
bkt:hen.
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Taloudellisen katsauksen keskeisia tunnuslukuja

%

BKT markkinahintaan, maaran muutos
Yksityinen kulutus, muutos
Inflaatio

Tyottomyysaste
Tyobllisyysaste

% BKT:sta

Julkisyhteisdjen nettoluotonanto?
Valtio
Kuntahallinto
Hyvinvointialueet
Sosiaaliturvarahastot
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama
Julkisyhteisdjen EDP-velka
Valtionvelka?

2023
-1,0
0,4
6,3
7,2
73,6

2,5
-3,0
-0,5
-0,6
1,5

-1,4
75,8
56,3

2024**
0,0
0,6
1,9
7,4

73,2

-3,5
-3,2
-0,5
-0,6
0,7

-2,1
80,9
99,9

2025**
1,6
1,6
1,3
7,2

73,6

-2,8
-3,2
-0,6
-0,1
1,1
-1,9
82,8
61,4

2026**
1,5
1,5
1,4
6,7

74,5

-2,2
-2,7
-0,6
-0,1
1,2

-1,8
83,4
61,8

2027**
1,3
1,5
1,8
6,3

75,3

-1,9
-2,5
-0,7
-0,2
1,4
-1,7
83,7
62,0

2028**
1,1
1,4
2,0
6,2

76,1

1,7
2,2
-0,6
-0,4
1,5
-1,8
84,4
62,1

'Valtionhallinnon alijagmaluvut sisdltavat puolustusvoimien havittdjahankinnat vuodesta 2025 alkaen.

2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka.
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET




VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

Kiitos!

#TALOUS | #TALOUSENNUSTE
VM.FI | @VMUUTISET




