VALTIOVARAINMINISTERIO

Taloudellinen katsaus
Talvi 2016

22.12.2016

- ///;// 7 \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\“
Talousnakymat




VALTIOVARAINMINISTERIO

Reaalitalouden ennuste

22.12.2016 Jukka Railavo

- ///;// 7 \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\“
Talousnakymat




Suomen talous kasvaa, mutta hitaasti.

Kotimainen kysynta on kasvun ajuri, vienti
elpyy hitaasti.

TyOllisyys lisaantyy, tyottomyys vahenee.

Hintakilpailukyky paranee.




Kysynnan kasvu hidastuu, viennin kasvu jaa
Keskeiset ennusteluvut
2015 | 2013 | 2014 | 2015 |2016**|2017**|2018**
mrd.
euroa maaran muutos, prosenttia
Bruttokansantuote markkinahintaan| 209 -0,8 -0,7 0,2 1,6 0,9 1,0
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 78 0,5 -0,2 1,9 1,6 2,4 3,4
Kokonaistarjonta 287 -0,4 -0,6 0,7 1,6 1,3 1,6
Tavaroiden ja palvelujen vienti 77 1,1 -1,7 -0,2 1,0 2,4 3,2
Kulutus 167 0,0 0,3 1,1 1,4 0,5 0,4
yksityinen 116 | -0,5 0,6 15 1,9 0,9 0,6
julkinen 51 1,1 -0,5 0,4 0,2 | -0,5 0,0
Investoinnit 43 -4,9 -2,5 0,7 4,1 2,7 3,2
yksityiset 35 -6,6 -3,4 2,2 3,5 3,2 4,2
julkiset 8 2,6 09| -51 6,6 08 | -1,1
Kokonaiskysynta 288 -0,4 -0,6 1,0 1,7 1,4 1,7
kotimainen kysynta 211 -1,1 -0,2 1,4 1,9 1,0 1,1

VALTIOVARAINMINISTERIO



Globaali elpyminen edelleen heikkoa




Kansainvalisen talouden nakymaéat ovat aiempaa vaisummat

Maailman bkt:n kasvu jd& kolmeen prosenttiin vuonna 2016 ja kiihtyy vahan
2017 ja 2018.

Maailmalla tuonnin kasvu tulee sailymaan vaatimattomana, erityisesti
kehittyvissa talouksissa.

Heikko kysynta nakyy hitaana maailmankaupan kasvuna ja tavoitteen alle
jaavana inflaationa useimmissa suurissa talouksissa.

Suomelle tarkeiden kauppakumppaneiden talouskasvut ovat hidastumassa

Yhdysvalloissa laajapohjainen, mutta hidas elpyminen jatkuu.
Euroalue hitaalla kasvu-uralla, mutta suotuisat ulkoiset tekijat ovat

poistumassa.

Britannian talouden ndkymaa varjostaa tulevan EU-eron synnyttama
epavarmuus.

Ennusteen taustaoletukset ovat suurelta osin kasvua tukevia

Rahapolitiikka tukee kasvua.
Euron valuuttakurssi suhteessa dollariin jatkaa heikkenemistaan.

Oljyn hinnan lasku paattyi, kun tuottajamaat paasivat sopuun tuotannon
rajoituksista.

Oljyn hinnan maltillinen nousu yhdessa raaka-aineiden hintojen nousun
kanssa kiihdyttaa inflaatiota globaalisti.
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Kotimaisen kysynnan kasvu hidastuu ja

viennin kasvu jaa edelleen vaimeaksi




Viennin kasvu on aikaisempaa haastavammassa kansainvalisessa tilanteessa

Oljyn hinta on nousussa, mutta edelleen alhaalla, euron kurssi alhaalla, korot alhaalla.
Kehittyneet maat kasvavat edelleen, kehittyvissa maissa kasvu hidastunut.

Paraneva kustannuskilpailukyky luo edellytyksia hydodyntaa avautuvia
vientimahdollisuuksia.

Investoinnit kasvavat

— Rakentaminen hyvéssa vauhdissa, mutta hidastuu 2017.
— Teollisuuden suurhankkeet ndkyvat koneissa ja laitteissa, myds T&K vahvistumassa.
- Julkiset investoinnit korkealla tasolla.

Yksityinen kulutus kasvaa

Koheneva tyéllisyys, luottamuksen vahvistuminen ja veronalennukset tukevat kulutusta
ennustejaksolla.

Kiihtyva inflaatio leikkaa ostovoimaa ja kulutuksen kasvua vuodesta 2017 eteenpain.
Kotitaloudet velkaantuvat, sdastamisaste alhainen.

VALTIOVARAINMINISTERIO




Kasvu painottuu Suomen viennille tarkeisiin
alueisiin, kuten Eurooppaan ja Yhdysvaltoihin

Maailmankauppa
maaran muutos, %
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Lahde: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, Tilastokeskus, VM VALTIOVARAINMINISTERIO



Vienti elpyy hitaasti monista suotuisista ymparistotekijoista huolimatta

Oljyn hinta on nousussa, mutta edelleen alhaalla, euron kurssi alhaalla, korot alhaalla.
Kehittyneet maat kasvavat edelleen, kehittyvissa maissa kasvu hidastunut.

Paraneva kustannuskilpailukyky luo edellytyksia hydodyntaa avautuvia
vientimahdollisuuksia.

Investoinnit kasvavat

- Rakentaminen hyvéassa vauhdissa, mutta hidastuu vuonna 2017.
— Teollisuuden suurhankkeet ndkyvat koneissa ja laitteissa, myds T&K vahvistumassa.
- Julkiset investoinnit korkealla tasolla.

Yksityinen kulutus kasvaa

Koheneva tyéllisyys, luottamuksen vahvistuminen ja veronalennukset tukevat kulutusta
ennustejaksolla.
Kiihtyva inflaatio leikkaa ostovoimaa ja kulutuksen kasvua vuodesta 2017 eteenpain.

Kotitaloudet velkaantuvat, saastamisaste alhainen.

VALTIOVARAINMINISTERIO




Teollisuuden suurhankkeet nakyvat koneissa ja

laitteissa, myos T&K vahvistumassa
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Vienti elpyy hitaasti monista suotuisista ymparistotekijoista huolimatta

Oljyn hinta on nousussa, mutta edelleen alhaalla, euron kurssi alhaalla, korot alhaalla.
Kehittyneet maat kasvavat edelleen, kehittyvissa maissa kasvu hidastunut.

Paraneva kustannuskilpailukyky luo edellytyksia hydodyntaa avautuvia
vientimahdollisuuksia.

Investoinnit kasvavat

- Rakentaminen hyvéassa vauhdissa, mutta hidastuu vuonna 2017.
— Teollisuuden suurhankkeet ndkyvat koneissa ja laitteissa, myds T&K vahvistumassa.
- Julkiset investoinnit korkealla tasolla.

Yksityinen kulutus kasvaa

Koheneva tyéllisyys, luottamuksen vahvistuminen ja veronalennukset tukevat kulutusta
ennustejaksolla.
Kiihtyva inflaatio leikkaa ostovoimaa ja kulutuksen kasvua 2017 eteenpain.

Kotitaloudet velkaantuvat, saastamisaste alhainen.
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Luottamuksen vahvistuminen tukee kasvua

Teollisuuden ja kuluttajien luottamus
saldo, kausitasoitettu
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Lahde: Euroopan komissio
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Kiihtyva inflaatio leikkaa ostovoimaa ja
kulutuksen kasvua

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat
maaran muutos, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Rakenteellisista ongelmista huolimatta

tyomarkkinoilla on viitteita paremmasta




Tyollisyys kohenee, tyo6ttomyys alenee

Tammi—marraskuussa tyollisten maéaré kasvoi 0,4 % ja ty6tunnit 1,9 % vuodentakaiseen
verrattuna.

Tilastokeskuksen mittaama tyottomyysasteen trendi 8,7 % marraskuussa. Tyoministerion
tilastoimat tyottomat vahentyneet vain vahan.

Kilpailukykysopimus alkaa lisata tyollisyytta jo ennustejaksolla.

Tuottavuuden kasvu nopeutuu, mutta jaa alle 1 prosenttiin vuodessa
ennustejakson lopulla

— Talouden palveluvaltaistuminen hidastaa tuottavuuden kasvua.

Tyomarkkinoiden rakenteelliset ongelmat uhkaavat jarruttaa talouden
kasvua

Avoimia tyOpaikkoja entistd enemman.
Pitkaaikaistyottomyys kasvanut erityisesti 25—54-vuotiaiden ikaryhméassa.

Etuuksien ja tydvoimapoliittisten toimien piirissa olevista muodostuva laaja tyottomyys ei
ole alentunut.
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Bkt:n maltillinen kasvu 2017 - 2018 riittaa
yllapitamaan tyollisyyden paranemista
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Tyollisyys kohenee, tyo6ttomyys alenee

Tammi—marraskuussa tyollisten maéaré kasvoi 0,4 % ja ty6tunnit 1,9 % vuodentakaiseen
verrattuna.

Tilastokeskuksen mittaama tyottomyysasteen trendi 8,7 % marraskuussa. Tyoministerion
tilastoimat tyottomat vahentyneet vain vahan.

Kilpailukykysopimus alkaa lisata tyollisyytta jo ennustejaksolla.

Tuottavuuden kasvu nopeutuu, mutta jaa alle 1 prosenttiin vuodessa
ennustejakson lopulla

— Talouden palveluvaltaistuminen hidastaa tuottavuuden kasvua.

Tyomarkkinoiden rakenteelliset ongelmat uhkaavat jarruttaa talouden
kasvua

Avoimia tyOpaikkoja entistd enemman.
Pitkaaikaistyottomyys kasvanut erityisesti 25—54-vuotiaiden ikaryhméassa.

Etuuksien ja tydvoimapoliittisten toimien piirissa olevista muodostuva laaja tyottomyys ei
ole alentunut.
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Tyomarkkinoiden rakenteelliset ongelmat
uhkaavat jarruttaa talouden kasvua

—Pitkaaikaistyettomat (TEM)  — Pitkaaikal styottomyysaste, %
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Hinta- ja kustannuspaineet ovat

vahaisia, kilpailukyky paranee




Inflaatiopaineet ovat tavanomaista matalampia

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos edellisesta vuodesta, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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Kilpallukykysopimus

Kilpailukykysopimus parantaa hintakilpailukykya yksikkotyokustannuksilla
mitattuna, mika luo edellytyksia viennin kasvulle.

Alentaa tyon teettdmisen kustannuksia ja lisaa tyollisyytta vahitellen.

Alentaa ty0antajien sosiaalivakuutusmaksuja ja keventaa palkansaajien
verotusta vuonna 2017.

Vahentaa valtion ja kuntien toimintamenoja ja tydvoimatarvetta.
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Kustannuskilpailukyky kohenemassa suhteessa
keskeisiin kilpailijoihin

YksikkotyOokustannukset
2005=100, nimelliset
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— Suomi — Ruotsit Saksat — Euroalue?

1 Euroopan komission ennuste
Lahde: Euroopan komissio, Tilastokeskus, VM
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Talouskasvun vetoapu el riita korjaamaan

julkisen talouden epatasapainoa




Julkinen talous vahvistuu, mutta jaa selvast
aljaamaiseksl

Julkisyhteisojen rahoitusjaama — Sopeutustoimet pienentavat
suhteessa BKT:een, %

10 10 alijaamaa.

— Kilpailukykysopimus ja siihen
liittyvat veronkevennykset

0 heikentavat julkista taloutta

lyhyelld aikavalilla.

— Vaeston ikddntyminen kasvattaa

10 julkisia menoja.
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Lahde: Tilastokeskus, VM uralta, joka jOhtaiSi asetettuun

tavoitteeseen vuonna 2019.
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Julkisen talouden velkaantuminen jatkuu
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Julkinen velka kasvanut nopeasti jo 8 vuotta

Julkisyhteisdjen velka — Sopeutustoimet ja talouden
elpyminen hidastavat
velkasuhteen kasvua.

— Velkasuhteen taittuminen
vuonna 2019 mahdollista.

— Julkisessa taloudessa
kestavyysvaje: tulot eivat riita
kattamaan menoja tulevina
vuosikymmenina.
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B8 Mrd. eurca (vasen asteikko)— Suhteessa BKT-een, % (oikea asteikko) = Velkasuhteen kasvu kiihtyy
Lahde: Tlastokeskus, WM jélleen pitkéllé aikavalilla.
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Keskeiset taloutta kuvaavat indikaattorit

2015 2017° 2018°

BKT:n maaran muutos, % -0,7 0,2 1,6 0,9 1,0
Tyottomyysaste, % 8,7 9,4 8,9 8,5 8,1
Tyollisyysaste, % 68,1 69,1 69,5
Kuluttajahintainflaatio, % 1,0 -0,2 0,3 1,3 1,3
Vaihtotase, % BKT:sta -1,1 -0,4 -0,2 -0,3 -0,4

Julkisyhteis6jen nettoluotonanto, % BKT:sta -3,2 -2,8 -2,2 -2,5 -2,0
Valtio -3,7 -3,0 -2,6 -2,6 -2,1
Paikallishallinto -0,8 -0,6 -0,5 -0,5 -0,5
Sosiaaliturvarahastot 1,3 0,9 0,9 0,7 0,6

Julkisyhteiséjen veIkal, % BKT:sta 60,2 63,6 63,7 65,3 66,1
Valtionvelka®, % BKT:sta 46,3 47,7 47,7 49,2 50,2
Paikallishallinnon velkal, % BKT:sta 8,2 8,5 8,8 9,2 9,5

L EDP-velka

2 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka
Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio
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