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Talous toipuu epavarmuuden varjossa

) Suomen BKT ja kysyntéderat
 Suomen talous kasvaa, mutta tullit vuosimuutos ja Kontribuutio, %

ja epavarmuus hidastavat kasvua. j
* Inflaation hidastuminen, korkojen .
lasku ja veronalennukset lisaavat 1
ostovoimaa. Kotitaloudet eivat i
kuitenkaan ole lisdnneet kulutusta. 2
-3
* Rakentamisen elpyminen, -4
energiasiirtyma ja K
puolustushankinnat lisdavat 2010 2015 2020 2025
. . . mm Nettovienti mm |nvestoinnit mm YKsityinen kulutus
|nveStO|nteja- mm Julkinen kulutus Varastojen muutos == BKT

Lahde: Tilastokeskus, VIV
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Epavarmuus ja tullit heikentavat
maaillmantalouden kasvua

* Maailmantalouden nakymia heikentavat \?Oﬁ;':tn%'fmﬁ?ogtlgfte
Yhdysvaltojen kauppapoliittiset toimet ja 16
niiden aiheuttama epavarmuus. 1“2‘
 Yhdysvaltojen kasvu hidastuu eniten. o
* Euroalueen talous toipuu mutta i
hitaammin kuin ilman tulleja. 2
0 |
* Tullit ja euron vahvistuminen hidastavat 2
selvasti Suomen viennin kasvua. ‘6‘
. . T . -8
Investoinnit lisaavat tuontia. 2005 2010 2015 2020 2025

- Kiina - Euroalue = Yhdysvallat

Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset, VM
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Kotitalouksien ostovoima kasvaa

* Inflaatio on hidastunut selvasti kulutusverojen Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
. . i 1]
korotuksista huolimatta. muutos vuodentakaiseen, %

* Kuluttajahintaindeksin nousu on lahes

pysahtynyt, mutta se johtuu korkojen laskusta.

llman sité inflaatio noin kahdessa prosentissa.

A
[\

* Palkankorotukset, tydllisyyden toipuminen ja

AN -
yy

tuloveronalennukset lisaavat kotitalouksien

ostovoimaa. Sosiaalietuuksien leikkaukset ja
kulutusverojen korotukset heikentavat kasvua.

N
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* Epavarmuus ja heikko tydllisyystilanne
jarruttavat kulutuksen kasvua. Saastaminen on
lisdantynyt.

2005 2010 2015 2020 2025
= Kuluttajahintaindeksi == Ansiotasoindeksi

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Investointien maara on kasvussa

* Rakentaminen elpyy syvasta
laskusuhdanteesta. Asuntorakentaminen
on kuitenkin edelleen selvasti normaalia
vahaisempaa.

* Energia- ja teknologiasiirtymaan liittyvia
iInvestointisuunnitelmia on ennatysmaisen
paljon. Erityisesti datakeskushankkeita on
jo kaynnissa.

* Puolustushankinnat lisdavat investointeja
tand vuonna reippaasti, ja
investoinnit pysyvat korkealla tasolla
mya0s jatkossa.
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Investoinnit
volyymin muutos ja kasvuvaikutukset, %
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2005 2010 2015 2020 2025

mm Rakentaminen mm Koneet ja laitteet mmAineettomat investoinnit! === Yhteensa

1) Sisaltaa T&K-investoinnit

Lahde: Tilastokeskus, VM



TyoOllisyyden odotetaan kdantyvan kasvuun

* Tyollisyys ei ole viela kaantynyt
kasvuun, mutta kasvua odotetaan ensi
vuodelle.

* Maahanmuutto ja hallituksen
tyollisyystoimet ovat lisdnneet
tyovoiman maaraa selvasti.

* Tyomarkkinoilla on potentiaalia
kasvuun, mutta kysynnan puute pitaa
tyottomyytta korkeana.

* TyoOttOmyysaste nousee tana vuonna
keskimaarin 9,4 prosenttiin.
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Tyollisyys ja tyottomyys
%
20 85

16 /--\\ //~—/ 80
12 N\ - 75

4,\/ 65
0I||| ||||I||||I||||I||||I||||I||||I|||60

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
= Tydttomyysaste (vasen asteikko)
== Tydllisyysaste 15-64 vuotiaat (oikea asteikko)
=—=(sallistumisaste 15-64
Tydttomyysaste = tydttdmét / tydvoima (15-74-vuctiaat)
Tydllisyysaste = tydlliset / tycikdinen vaestd
Osallistumisaste = tydvoima / tydikéinen véestd

Lahde: Tilastokeskus, VM



Taantumasta toipuminen, investoinnit ja
puolustusmenot nopeuttavat talouskasvua

Vuosina 2028—-2029 Suomen talouden
odotetaan kasvavan 1,6 prosenttia
vuosittain.

Kasvu on potentiaalista tuotantoa
nopeampaa, koska talous toipuu edelleen
taantumasta ja puolustusmenojen lisays
nostaa tuotannon yli potentiaalisen
tuotannon 2029.

Maahanmuuton myota tyoikaisen vaeston
maara on kaantynyt kasvuun, mika
kasvattaa potentiaalista tuotantoa.
Maahanmuutto on kuitenkin hidastunut
huipustaan.
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Potentiaalisen tuotannon kasvu ja sen osatekijat

EU-menetelman mukaan, %

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

mm Kokonaistuottavuus

Tyopanos
Lahde: Tilastokeskus, VM

== Paaomapanos

- Potentiaalinen tuotanto
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Ennusteen keskeiset riskit

Yhdysvaltojen tekemat alustavat tullisopimukset vahentavat epavarmuutta kauppapolitiikasta, mutta
eivat poista sitd. Myds geopoliittinen epavarmuus on edelleen suurta.

Positiivisen riskin ennusteeseen tuovat Euroopan maiden puolustus- ja infrastruktuuri-investoinnit, jotka
voivat kasvaa selvasti suuremmiksi kuin ennusteessa on oletettu.

Suomessa tuotannon taso on selvasti alle potentiaalin. Tyovoiman suuri tarjonta,
investointisuunnitelmien suuri maara ja puhtaan energian alhainen hinta antavat evaita ennustettua
nopeampaa kasvuun.

Ennuste perustuu 22.8. mennessa julkaistuun tilastotietoon. Sen jalkeen tulleet tiedot erityisesti
kulutuksesta ja tyollisyydesta ovat olleet ennakoitua heikommat. Negatiivinen riski on, etta kotitaloudet
saastavat ennustettua enemman ja kulutus on heikompaa.

Venajan hyokkayssota ja Ukrainan mahdollinen jalleenrakennus tuovat ennusteeseen merkittavia
riskitekijoitd kumpaankin suuntaan.
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JulkisyhteisOjen alijaama on syva

e Tana vuonna alijagdma on 4,3% suhteessa bkt:hen.
Julkisyhteis6jen rahoitusasema

* Vuoteen lahdettiin heikosta tilanteesta. suhteessa BKT:hen. %

*  Veroja on kertynyt alkuvuonna heikosti. Verotulojen kasvu 6
maltillista lahivuosina. 4

*  Tyottbmyysmenot nousevat ennakoitua voimakkaammin. 2

* Alijddma kohenee v. 2026 3,6 prosenttiin ja siita edelleen
v. 2027 3,4 prosenttiin. Alijaama asettuu 3,1 prosenttinv. -2

2029. -4
. - : : -6

Ennusteessa on mukar_la arvio hallltulisen 1 mrd:n 2005 2010 2015 2020 2025

euron sopeutuskokonaisuudesta, seka

tyottomyysvakuutusmaksun korotus 0,6 %-yksikolla. == Yhteensa = Valtio = Kuntahallinto* = Sosiaaliturvarahastot == Hyvinvointialueet
° PUOIUStusmeanen bkt'OSUUden Oletetaan pysyvan 3 *MI. hyvinvointialuehallinto vuoden 2022 loppuun saakka

) ] Lahde: Tilastokeskus, VM
prosentissa ennustejaksolla.
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Velkasuhde vakiintuu hetkeksi ennen kuin
nousee yli 90 prosentin

* Velkasuhde harppaa tana vuonna lahes 87
prosenttiin suhteessa bkt:hen, minka 120
jalkeen velkasuhteen kasvu hidastuu.

Julkisyhteisdjen velka

100

* Velkasuhteen muutos vuosien 2026 ja 2027
valilla on ennusteessa 0,1 %-yksikkoa.
Velkasuhde vakiintuu hetkeksi.

80

60

40

* Velkasuhde nousee vuonna 2029
yli 90 prosentin. 20

* Kestavyysvaje on noin 2 prosenttia 0
suhteessa bkt:hen eli noin 7 miljardia euroa
vuoden 2029 tasossa.
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Julkisen talouden ennusteen keskeiset

epavarmuudet

* Julkisen talouden ennusteen keskeiset
epavarmuudet liittyvat yleiseen talouden
epavarmuuteen ja luottamuksen puutteeseen.

* Heikossa suhdanteessa myds joidenkin toimien
vaikutus on jaanyt arvioitua vaimeammaksi.

* Tuoreen tilastojulkaisun mukaan omaisuustulot
ovat kuitenkin kehittyneet tilanteeseen nahden
vahvasti vuoden ensimmaisella puoliskolla.

* Velkasuhteen vakiintuminen on mahdollista,
mutta kahden vuoden p&ahan ulottuva ennuste
on jo hyvin epavarma.

* Todennakdisyys sille, etta v. 2027 velkasuhde on
pienempi tai yhta suuri kuin v. 2026 on n. 50%.
Velkasuhde on tuolloin 80% todennakoisyydella
valilla 79-99%.

VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET

120

110

100

90

80

70

60

p90

p80

p60

p40

p20

p10

2022 2023 2024 2025" 2026* 2027* 2028" 2029* 2030** 2031* 2032** 2033** 2034" 2035™*

13



Syksyn ennusteen keskeiset luvut

%
BKT markkinahintaan, volyymin muutos
Yksityinen kulutus, muutos
Inflaatio
Tyottomyysaste
Tyollisyysaste
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto?
Valtio
Kuntahallinto
Hyvinvointialueet
Sosiaaliturvarahastot
Julkisyhteisdjen rakenteellinen jaama
Julkisyhteisdjen EDP-velka

Valtionvelkaz
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2023

-0,9
0,0
6,2
7,2
73,6

-2,9
-3,3
-0,4
-0,6
14
-1,6
77,1
57,2

2024

0,4

-0,4
1,6

8,4
72,1

-4,5
-3,7
-0,3
-0,6
0,1

-3,0
82,1
61,4

2025*

1,0
08
04
9,4

71,5

4,3
4,2
-0,6
0,1

0,4

-3,0
86,9
65,7

2026~

1,4
1,8
1,4
9,0
71,8

-3,6
-4,0
0,5
0,0
0,9
2,6
88,5
67,1

2027*

1,7
1,8
1,9
8,4
72,6

-3,4
-3,7
-0,6
0,0

0,8

-3,0
88,6
67,7

2028~

1,6
1,6
2,0
7,9
73,3

-3,1
-3,6
-0,4
-0,3
1,3
-2,9
89,6
68,8

2029*

1,6
15
2,0
7,6
74,2

-3,1
-3,8
-0,4
-0,3
1,3
-3,1
90,6
69,9
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