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Geopolitiikan vuosi on alkanut kovin ronskisti Yhdysvaltojen
johdolla — epavarmuudesta ennakoimattomuuteen

* Operaatio Venezuelassa
* Seuraavaksi Iranissa, Kuubassa? ;.,%_'

* Transatlanttinen vastakkainasettelu .-~
Gronlanti... Rubio/MSC

e Streets of Minneapolis

* Rikossyytteet Fedin paajohtajaa kohtaan
* Taustalla jatkuva sota ja muut jannitteet
* \/lenajan sota Ukrainassa, 5. vuosi
* Tullit ja kauppasota |
* Kiina ja Taiwan
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Euroalueen talous kasvaa geopolitiikasta huolimatta
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Euroalueen inflaatio on EKP:n kahden prosentin
tavoitteen tuntumassa keskipitkalla aikavalilla
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EKP:n neuvosto piti helmikuun kokouksessaan
ohjauskoron ennallaan 2,0 prosentissa

* Euroalueen talouskasvu on ollut hieman ennustettua vahvempaa ja
inflaationakyma on kokonaisuutena lahella EKP:n 2 prosentin tavoitetta.

 Tammikuussa inflaatio kuitenkin hidastui 1,7 prosenttiin, mika yllatti monet
tarkkailijat vaimeudellaan.

e Kasvu- ja inflaationakyma on edelleen epavarma geopoliittisten jannitteiden
takia. EKP:n seuraava ennuste 18.3.2026.

* Tulevat rahapolitiikkapaatokset tehdaan symmetrisen inflaatiotavoitteen
mukaisesti, kokous kokoukselta, tuoreen datan ja analyysin seka aina myos
kokonaisharkinnan pohjalta.
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Suomen talous toipuu pikkuhiljaa taantumasta
Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2025
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Talou§kasvu ja"tyc'jllisyys Inflaatio pysyy Julkinen talous
vanklstuvat' vahltellen, lahivuosina sailyy syvasti
kun kotimainen maltillisena alijgamaisena

kysynta elpyy
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SP:n ennuste 12/2025:

Suomen talouden kasvu piristyy v. 2026 mittaan

==Suomen Pankin ennuste, kesdkuu 2025
——Suomen Pankin ennuste, syyskuu 2025
=—Suomen Pankin ennuste, joulukuu 2025

BKT, milj. euroa, volyymi viitevuodella 2015
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Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki.
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Vuoden 2025 talouskasvu jai
vaisuksi — kotitaloudet ovat
poikkeuksellisen varovaisia.

Yksityinen kulutus alkaa
vahvistua tana vuonna.

Myo0s investoinnit elpyvat
epavarmuudesta huolimatta.

Viennin jo alkanut kasvu jatkuu.

Tiedot 1-2/2026 linjassa
ennusteen kanssa.
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EU:n pankkisektorin kilpailukykya on parannettava —
vakautta vaarantamatta

o ST r—
— ——— =
' W —
I : ,

EKP ja komissio tekevat tiivista yhteistyota EU:n pankkisektorin
kilpailukyvyn parantamiseksi ja saantelyn yksinkertaistamiseksi.
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Komissio kaynnisti 11.2.2026 konsultaation EU:n pankkisektorin
kilpailukyvysta — ml. saantelyn yksinkertaistaminen. Ddl 19.4.26.
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EU:n rahoitusviranomaiset ml. EKP tukevat komission ty6ta siten,
ettei vakaus vaarannu.
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EKP:n neuvosto asetti kevaalla 2026 korkean tason tyéryhman ja
teki joulukuussa komissiolle nipun punnittuja ehdotuksia.
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Tyoryhman
suositusten
CNGNE

hyotyja
CERLEE
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Paaomavaatimusten asettamisessa karsitaan
ronsyja ja yhtenaistetaan perusteita.

Harmonisoidumpi toimintaymparisto rajat
ylittavaan toimintaan.

Pelkistetyt vaatimukset pienille pankeille.
Vahemman raportointivaatimuksia.

Kulusaastot raportoinnin ja stressitestien
vksinkertaistuessa.

Valvojan odotukset eivat mene yli EU:n
lainsaadannon.
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Yritysrahoituksessa on nahtavissa kasvun merkkeja

e Eurooppalaisten yritysten rahoitus on edelleen pankkikeskeista.

* Pankkisaantelyn suurimmat muutokset tehtiin yli 10 vuotta sitten
globaalin finanssikriisin jalkeen.

e Suomessa yritysrahoitus on yleisesti hyvalla tolalla, mutta kasvuyritysten
rahoituksen saatavuus skaalautumisvaiheessa on edelleen pullonkaula.

* Viime kuukausina yritysten rahoitusolot ovat kuitenkin kehittyneet
kokonaisuudessaan suotuisasti.

* Yrityslainakannan vuosikasvu kaantyi joulukuussa 2025 kasvuun, ja myos
mikro- ja pk-yritysten lainakanta on alkanut kasvaa.
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Digitaalinen euro — kehitystyo uuteen vaiheeseen

 Digitaalinen euro on keskuspankin tarjoama digitaalinen maksuvaline.

* Tulee toimimaan kaupan kassalla, verkkokaupassa, henkildlta henkil6lle —
maksamisessa seka viranomaisten kanssa asioidessa.

 Lisaa maksamisen toimintavarmuutta ja vahvistaa euron kansainvalista asemaa.

e EKP:n neuvosto paatti syksylla siirtya projektissa kolmanteen vaiheeseen.
* Aloitetaan digieuron jarjestelman kehitystyo.
 Jatketaan saantokirjan kehittamista, sidosryhmatyo6ta ja viestintaa.
* Pilotoidaan jarjestelmaa rajatussa ymparistdssa.

e Edellytys: EU-lainsaadanto valmiiksi.

Padjohtaja Olli Rehn | Suomen Pankki 26.2.2026

Julkinen | SP/FIVA-EI RAJOITETTU



Digieuro aikajanalla

Lokakuussa 2025: EKP:n

Alustavia selvityksid Syyskuussa 2021: Digieuron Lokakuussa 2023: Digieuron neuvosto paatti siirtymisesta
tutkimusvaihe alkaa valmisteluvaihe alkaa uuteen vaiheeseen

Pilotin suunniteltu aloitus
vuonna 2027

Mahdollinen liikkeeseenlasku
vuonna 2029

Valmisteluvaihe 1 Valmisteluvaihe 2

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

| EKP:n neuvosto voi tehdd lopullisen pddtéksen digitaalisen euron
| liikkeeseenlaskusta vasta, kun tarvittava lainsddddnté on hyvdksytty.
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Lopuksi

* Geopoliittinen toimintaymparisto on poikkeuksellisen ennakoimaton.

* Euroalueen talous kasvaa edelleen geopoliittisista jannitteista huolimatta.
Inflaatio euroalueella on lahella EKP:n kahden prosentin tavoitetta.

e Suomen talous on pikkuhiljaa toipumassa taantumasta. Kotimainen kysynta
alkaa elpya, inflaatio pysyy maltillisena ja talouskasvu vahvistuu vahitellen.
Mutta julkinen talous sailyy syvasti alijaamaisena.

* Eurooppalaista pankkisaantelya pitaa yksinkertaistaa. Pankkisektorin
kilpailukykya on parannettava, vakautta vaarantamatta.

* Digieuro vahvistaa eurooppalaisten maksujarjestelmien luotettavuutta ja
toimintavarmuutta.
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99 Vakauden puolesta,
tutkitun tiedon pohjalta.

Securing stability,
In science we trust.
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