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Koronavirus iskee lujaa Suomen talouteen

Maailmantalouden nakymat ovat synkat.

Talousnakyma poikkeuksellinen epavarma



Suomen talous kaantyy jyrkkaan laskuun

Tauwlukko 1. Keskelset ennusteluwut

2019 2017] 2018 2019 2020%| 2021**] 2022
mird.
—ta madrdn muutos, prosenttia
Brutiokansantuole markkinahintaan 240 31 1.6 1.0 -55 1.3 1.3
Tavarohden ja pahvelujen fuonti a5 4.1 3.5 | 22 | - 37 3.0 | 22
Kokonaistarjonta 335 34 2,7 1,3 -50 18 1,5
Tavanoiden ja pahsahpen vient o& BB 1.7 .2 -8.2 32 2.1
Kubutus 182 0.6 1.9 09 [ - 1.3 13 1.2
yRsilyinen 126 1.0 1.8 1.0 -40 2.7 16
julicinen 29 0.2 2.1 09 4.9 =186 0.4
Irvesioinnit a7 410 3.7 0.8 -1 =12 1.6
yhsityiset 47 48 35 10 | -10,0 =15 27
juikiset 10 0.2 3.0 | 0,3 5.4 0.2 | 27
Haokonaiskysynta 335 34 26 1.8 -4.8 20 1.8
katimainen kysynta 239 1.8 248 0,3 -4.2 1.6 1.6

Lahde: tilastokeskus, VM

Ennusteen perusurassa koronaviruksen
VUoKsi tehtyjen rajoitusten oletetaan
kestavan 3 kuukautta.

Vienti vahenee ulkoisen kysynnan
hiipuessa.

Kayttoon otetut rajoitustoimet
vahentavat yksityista kulutusta.

* Erityisesti palveluiden kulutus
vahenee.

« Ostovoiman heikentyminen
vahentaa myads tavaroiden
kulutusta.

Yksityiset investoinnit vahenevat
merkittavasti.
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Toimialat ottavat iIskun vastaan eri intensiteetilla

Osuus arvon-

Arvio toimialan

Toimiala lisdykses tuotoksen K?SVU-
-ta, % mutoksesta vaikutus
B-E Koko teollisuus (05-39) 20.5 -10 % -2.1
F Rakentaminen (41-43) 7.3 -10% -0.7
G Tukku- ja vahittdiskauppa 9.0 5% 0.5
H Kuljetus ja varastointi (49-53) 4.7 -20% -0.9
| Majoitus- ja ravitsemistoiminta (55-56) 1.8 -25% -0.5
J Informaatio ja viestinta (58-63) 5.9 -10% -0.6
K Rahoitus- ja vakuutustoiminta (64-66) 3.2 5% -0.2
0-Q Julkinen hallinto, koulutus, terveys- ja sosiaalipalvelut (84-88) 20.0 5% 1.0
R Taiteet, viihde ja virkistys (90-93) 1.2 -25% -0.3
Muut 26.3 -1.7
Yhteensa 100 -5.5

Lahde: tilastokeskus, VM

Suurin isku kohdistuu
yksityisiin palveluihin,
teollisuuteen ja
rakentamiseen.

Isku on pienempi tukku- ja
vahittaiskaupassa seka
energia- ja vesihuollossa.

Majoitus-, ravitsemus- ja
matkailualalla tuotantoa ei
oleteta syntyvan juuri lainkaan
sulkutoimien voimassa
ollessa.

Julkisten palveluiden tuotanto
kasvaa.
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Talouskasvu hiipuu kaikkialla maailmassa
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Talouskasvu

maaran muutos vuodessa, %

Y= VA
\/ %
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- Euroalue - Kiina == Yhdysvallat == Suomi

Lahde: OECD, VM
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Maailman talous vahenee 2 %
vuonna 2020.

Koko vuoden tasolla
maailmankauppa vahene 5
prosenttia.

Oljyn hinnan lasku tulee
hidastamaan inflaatiota tdna vuonna.

Valtion 10 vuoden lainan korko on
kaantynyt positiiviseksi mutta nousee
hyvin hitaasti ennustejaksolla.
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Tyottomyys kaantyy nousuun

* Tydllisyys vahenee vain 2 % tana vuonna.

Tyollisyys » Koko vuoden 2020 tydllisyysaste laskee noin
% .

20 - 71 prosenttiin.
\ IaN PR /\_, . * Uusien lomautettujen maara noussut n. 120

- \(\/ N 000.
10 \/\/\/_ ° « Tyovoimatiedustelussa lomautetut

tilastoituvat joko tydvoiman ulkopuolisiksi

5 60
/ (arviolta n. 1/2), tyollisiksi (n. 1/3) tai
b 55 tyottomiksi (n. 1/6).
90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22
— Tydttdmyysaste (vasen asteikko) — Tydllisyysaste (oikea asteikko) ° Tybttdmyyden kasvu Jaa maltilliseksi.

Tyottomyysaste = tydttomat / tyévoima (15-74-vuotiaat)
Tyollisyysaste = tydlliset / tydikainen vaestd (15-64-vuotiaat)

Lahde: Tilastokeskus, VM « Uusia tyottdmia on TEM:n mukaan n. 15 000

« TyoOttdmien maara nousee ennusteen
mukaan 35 000 hengella vuonna 2020.
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Talouden toipumien alkaa jo loppuvuonna
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BKT-kontribuutio

prosenttiyksikkéa
15 17 19 21
B Tuonti = Vienti
mm Kulutus Investoinnit
' Varaston muutos ja tilastollinen ero = BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM

o N Ok O

o & AN

Vuosina 2021-2022 talous palautuu
kriisia edeltavalle kasvu-uralle.

Lyhytkestoisen kriisin ei oleteta
heikentavan talouden tuotantorakennetta.

YKksityiset investoinnit toipuvat hitaammin.

 Metsateollisuuden suurhankkeet ovat
lykkaantymassa.

* Asuinrakennusinvestoinnit jatkavat
vahenemistaan.

Vuonna 2022 asuinrakennusinvestointien
vaheneminen paattyy ja investoinnit
tukevat talouskasvua.

Tyollisyysaste palautuu n. 72 prosenttiin.
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Skenaario: Sulkutoimet kestavat 3 kuukauden sijaan 6

kuukautta

1 kuukauden rajoutukset
supistavat BKT:ta 12 — 2 %

* 6 kuukauden rajoitukset tuovat
mukaan jo ennakoimatonta
epalineearisuutta.

e Talouskasvun palautuminen

vaikeutuu rajoitusten pitkittyessa.

e Talouskasvun palautumisen
mahdollisuus riippuu myos
maailmantalouden tilasta.

Kysyntderien kasvukontribuutiot verrattuna VM:n
kevdan BKT:n kasvuun

prosenttiyksikkoa
10
5
0
S =
-10
; -15
-20
2019 2020 2021 2022
mm Tuonti m Vienti
M Kulutus Investoinnit
mm Varaston muutos ja tilastollinen ero === BKT ennuste
= BKT

Lahde: Tilastokeskus, VM
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Kriisi jattaa jalkensa julkiseen talouteen
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Julkinen talous heikkenee voimakkaasti, kun taantuma pienentaa
verotuloja ja kasvattaa tyottomyysmenoja.

My0Os koronavirusepidemian vaikutusten lieventamiseksi paatetyt
toimet heikentavat julkista taloutta vuonna 2020.

Tulojen ja menojen valille syntynyt kuilu kasvaa 16,6 mrd. euroon
vuonna 2020.

Julkinen talous velkaantuu nyt nopeasti. Velka suhteessa BKT:hen
uhkaa lahestya jo 80 prosenttia vuonna 2024.

Mita pidemmaksi kriisi pitkittyy, sitd suuremmiksi muodostuvat
kustannukset julkiselle taloudelle.
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Taantuma koettelee kaikkia julkisen talouden sektoreita
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JulkisyhteisOjen rahoitusasema
suhteessa BKT:een, %

02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24

B Yhteensa — Valtio — Paikallishallinto — Sosiaaliturvarahastot

Lahde: Tilastokeskus, VM VM34098

Valtiontalous kantaa valtaosan
tukitoimien kustannuksista ja
heikkenee taantuman vuoksi
eniten.

My0Os paikallishallinnon talous
Kiristyy jo entisestaan vaikeasta
tilanteesta.

TyoOelakelaitosten ylijadma sulaa,
kun tyollisyys vahenee ja
tyoelakemaksua alennetaan.

Julkista taloutta heikentaa
edelleen my@s vaeston
ilkdantyminen. %



Finanssipolitiikka elvyttaa taloutta voimakkaasti v. 2020

Hallituksen harkinnanvaraiset toimenpiteet

mrd. euroa

7,0

-1,0

2020 2021 2022 2023
Valiaikainen TyEl-maksualennus

mmm Koronasvirustilanteen vuoksi paatetyt menolisaykset

mmm Hallituksen v. 2019 paattamat harkinnanvaraiset toimet, netto

» >« Toimet yhteensd, netto
Lahde: VMM
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Hallitusohjelman pysyvaét ja
kertaluonteiset menolisaykset
yhteensa 2 mrd. € 2020.

Koronavirustilanteen vuoksi
paatetyt menolisaykset yhteensa
vajaa 3 mrd. € 2020.

Tybelakemaksujen maaraaikainen
alennus n. 1 mrd. € 2020

Verojen maksujarjestelyhuojennus
siirtda veroja vuodelle 2021, mutta
vaikutus ei nay kansantalouden

tilinpidossa.
% VALTIOVARAINMINISTERIO
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Velkasuhde jyrkkaan nousuun
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Julkisyhteistjen velka
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B Mrd. euroa (vasen asteikko)

Lahde: Tilastokeskus, VM
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VM34098

* Velka suhteessa BKT:hen
kasvaa liki 10 prosenttiyksikolla
l&helle 70 prosenttia tana
vuonna.

* Valtionvelka kasvaa 12,7
mrd. eurolla.

« Lisaksi paikallishallinnon
velka kasvaa n. 3,5 mrd.
eurolla.

* Vuoteen 2024 mennessa
velkasuhde uhkaa lahestya 80
prosenttia.
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Kriisin ja sulkutoimien pitkittyminen nopeuttaisl
velkasuhteen kasvua

Julkisyhteisdjen velka, suhteessa BKT:hen « Skenaario: sulkutoimet kestavat

v 3 kuukauden sijaan 6 kuukautta

100

90  Julkisen talouden alijama

" syvenisi 22,5 mrd. euroon
2020.

70

60 _ .  Julkinen velkasuhde kasvaisi

50 76 prosenttiin 2020 ja
l&hestyisi 100 prosenttia

® 2024.

30

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
e Skenaario, kevat 2020 == == Ennuste, syksy 2019 ess==Ennuste, kevat 2020

Lahde: Tilastokeskus, VM



Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan

aikavalin kehitysarvio

BKT:n maaran muutos, % 1,6 1,0 -5,5 1,3 1,3 1,0 0,8
Tyottomyysaste, % 7,4 6,7 8,0 8,1 7,9 7,8 7,8
Tyollisyysaste, % 71,7 72,5 71,2 71,3 71,7 71,8 71,8
Julkisyhteisdjen nettoluotonanto', % BKT:sta -0,9 -1,1 -7,2 -4,0 -4,1 -3,8 -3,7

Valtionhallinto -1,2 -1,2 -5,5 -2,7 -3,0 -2,8 -2,6

Paikallishallinto -0,9 -1,2 -1,5 -1,7 -1,6 -1,5 -1,6

Sosiaaliturvarahastot 1,2 1,2 -0,3 0,3 0,4 0,4 0,5
Julkisyhteisojen rakenteellinen jaama, % BKT:sta| -1,8 -2,4 -5,2 -2,7 -3,5 -3,5 -3,7
Julkisyhteisdjen velka?, % BKT:sta 59,6 59,4 69,1 71,5 73,8 76,3 78,7
Valtionvelka3, % BKT:sta 44,9 44,3 51,9 53,2 54,5 56,1 57,5
Paikallishallinnon velka?, % BKT:sta 8,9 9,8 11,8 13,1 14,2 15,3 16,5

1 Valtionhallinnon alijadmaluvut eivat sisalla puolustusvoimien laiva- ja havittdjahankintoja. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden tilinpidon alijgdmaén suoriteperusteisesti eli
hankintojen toimitusajankohtana. Valtionvelassa ne kuitenkin nakyvat.

2 EDP-velka

3 Valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio : VALTIOVARAINMINISTERIO
16 FINANSMINISTERIET
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