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Reaalitalouden ennuste

Jukka Railavo, finanssineuvos
16.6.2020



Rajoitustoimet supistavat taloutta merkittavasti.

Talouden nakymat ovat hyvin epavarmoja.

Kulutus, vienti ja investoinnit toipuvat eri aikaan.
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Suomen talous sukeltaa syvalle vuonna 2020

Keskeiset ennusteluvut

2019 | 2017] 2018] 2019) 2020* 2021*| 2022**
mrd. o .
maaran muutos, prosenttia
euroa
Bruttokansantuote markkinahintaan 240 3,1 16 0,9 -6,0 25 1.7
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 95 4.1 o 2,2 -8,6 34 26
Kokonaistarjonta 335 34 2,7 1,3 -6,8 28 19
Tavaroiden ja palvelujen vienti 96 88 1,7 72| -140 55 38
Kulutus 182 0,6 1,9 0,9 0,7 18 09
yksityinen 126 1,0 1,8 1,0 -3.5 3,5 14
julinen 55 -0,2 2,1 0,9 59 16| -0,
Investoinnit 57 40 3,7 0,8 6,1 03 22
yksityiset 47 4,8 3,5 -1,0 92 03 34
julkiset 10 0,2 5,0 0,3 8,0 0,3 2,7
Kokonaiskysynta 335 34 2,6 1,8 -6,5 3,0 2,2
kotimainen kysynta 239 15 29 -0,3 S0 22 16

Lahde: tilastokeskus, VM

Ennusteessa on oletettu, etta
koronaepidemia hiipuu
vahitellen pois eika syksylla tule
toista epidemia-aaltoa.

Viennin vdheneminen on rajua.
Yksityinen kulutus vahenee.

Yksityiset investoinnit vahenevat
merkittavasti.

Julkiset menot tukevat BKT:n
kasvua.
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Toisen neljanneksen informaatio hajanaista
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Lyhyen aikavalin indikaattorit tukevat oletusta, etta toinen
neljannes olisi vuoden heikoin.

Nopeasti saatavia aineistoja tuottavat ainakin Tilastokeskus,
HGSE, Tesi, Accountor Oy, Tulli, Nordea, OP

Luottamusindikaattoritietojen perusteella toukokuun
nakymat vaikuttavat paremmilta kuin huhtikuun.

Pk-yritysten laskutus nayttdd Accountorin kerddmien
toukokuun alkupuolen tietojen mukaan jopa huhtikuuta
synkemmalta.

e Toukokuun aikana teollisuus- ja rakennusalan yritysten
laskutus on vahentynyt jyrkemmin.

¢ Monella muulla sektorilla suurin vahentyminen on
tapahtunut jo huhtikuussa ja toukokuussa vahentyminen
on tasaantunut.

Tulorekisterin perusteella palkkasumman kasvu hidastui
toukokuussa enemman kuin huhtikuussa.

Korttimaksamisen arvo palautunut kriisid edeltavalle tasolle.
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Maaillmantalous on syvassa taantumassa

Tyottomyysaste
kausitasoitettu, %
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— Euroalue - Suomi - Ruotsi — Saksa = Yhdysvallat
Lahde: Kansalliset tilastoviranomaiset VM34170

Maailmantalous supistuu 5 % kuluvana vuonna ja
kasvaa vajaat 4 % ensi vuonna.

Lyhyen aikavalin ndkymat kaantyneet paremmiksi

* Valtiot ja keskuspankit ovat tukeneet taloutta
ennatyksellisin toimin.

Yhdysvaloissa talous on supistunut jyrkasti ja
tyottdmyys kasvanut ennennakemattoman
nopeasti.

Kiinan taloudessa pahin vaihe ajoittui kuluvan
vuoden ensimmaiseen neljannekseen.

Euroalueella palvelusektori pysahtyi kaytannossa
kokonaan ja teollisuuden tuotanto on vahentynyt
voimakkaasti.

Maailmankauppa vahenee voimakkaasti tana
vuonna (9,5 %) ja kasvaa ensi vuonna 6,5.
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Yksityinen kulutus palautuu normaaliksi ensi vuonna

Bruttokansantuote
maaran muutos, %
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Lahde: Tilastokeskus, VM
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VM34170

Koronavirukseen liittyvien rajoitusten purkaminen
kesédkuussa kdantaa palveluiden kulutuksen
kasvuun kolmannella neljanneksella.

Tavaroiden ja palveluiden kulutus palautuu
normaaliksi vuoden 2021 alkupuoliskolla.

Hitaimmin palautuvat matkustamiseen liittyvat
palvelut.

Vahvempi kysynta seka kansainvalisesti etta
kotimaassa tukee kone- ja laiteinvestointeja.

Vienti lahtee kasvuun vuoden 2020 loppupuoliskolla
ulkoisen kysynnan elpyessa.

Palveluvienti palautuu tavaroiden vientia hitaammin.

Rakentamisen aloitusten ennakoidaan
lykk&antyvan, mika heikentda vuoden 2021
asuinrakennusinvestointeja.
% VALTIOVARAINMINISTERIO
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Luottamuksen puute ja epavarmuuden lisaantyminen
hidastavat toipumista

* Kuluttajien luottamus pysyy heikkoina kunnes

Yksityinen kulutus _,_ Yksityiset investoinnit koronaan on loydetty tehokas hoito tai rokote.
© -0.5 g * Epavarmuus tulevasta talouskehityksesta nakyy
[0 [ .
g g1y | tuottovaatimuksen nousuna.
: H
=15 =, \ _ ¢ =2 % kulutuksen preferenssisokki
2 : : ;
2020:2 2020:4 2021:2 2021:4 2020:2 2020:4 2021:2 20214 o« 2 %-yksik('jn riskipreemion nousu
Tuotanto Tyollisyys _ )
1 | | ! | | * Luottamuksen puute ja epavarmuus
@ / g 05 / alentavat kulutuksen tasoa parin vuoden ajan.
0 .
8 g Kulutus palautuu lahes kokonaan vuoden 2021
2,1 g . loppuun mennessa.
5 | | Al | | ] * Luottamuksen puute ja epavarmuus alentaa
2020:2 2020:4 2021:2 2021:4 2020:2 2020:4 2021:2 2021:4 investointien tasoa pysyvammm

|—Sokkien vaikutukset prosentuaalisena poikkeamana perusurasta|

* Liséksi on muitakin hairi6ita, jotka hidastavat
tuotannon tason palautumista kriisia edeltavalle

tasolle. % )
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Tyottomyys kaantyy selvaan nousuun
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— Tyéttdmyysaste (vasen asteikko)

Tyéttomyysaste = tydttomat / tydvoima (15—74-vuctiaat)
Tyéllisyysaste = tyolliset / tydikainen vaestd (15—-64-vuotiaat)

Lahde: Tilastokeskus, VM

— Tydllisyysaste (oikea asteikko)

VM34170
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Tydvoiman kysynta on vahentynyt
alkuvuonna.

Uusia avoimia tydpaikkoja oli kevaalla
selvasti vahemman.

Lomautusten maara kasvanut
ennatyksellisesti.

TyOllisten maara ei vahene enaa
vuoden 2021 aikana, ja ty6llisten maara
alkaa kasvaa vuonna 2022.

TyOllisten maara jaa selvasti
pienemmaksi kuin vuonna 2019, ja
tyOllisyysaste jaa 71 prosenttiin vuonna
2022.

Tyottomyysaste nousee 9,0 prosenttiin
vuonna 2021 ja on 8,8 % vuonna 2022.
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Talousnakyman epavarmuus heijastaa epidemian
kehityksen epavarmuutta

80 prosentin luottamusvali:

Bruttokansantuotteen muutos e =7,5%--45% vuonna 2020
6 6
* =0,2% - 5,0 % vuonna 2021
* % * Epidemian uudelleen puhkeaminen on
5 5 ennusteen merkittavin alasuuntainen riski.
/ - Toisen aallon taloudellisten vaikutusten
0 // 0 suuruus riippuu
2 D)  julkisen vallan toimista epidemian
hillitsemiseksi ja talouden tukemiseksi
4 —f—— 4 . :
* naiden toimien vaikutuksesta
5 %5 taloudenpitajien paatoksiin.
s | | . . . . . . . % - Toisen aallon surauksena talouden
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 kasvupotentiaali pienenee ja kriisin vaikutukset

jaavat pidempiaikaisiksi.
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Julkinen talous

Marja Paavonen, finanssineuvos
16.6.2020



Julkinen talous saa tana
vuonna kovan iskun, eika palaa
kriisin jalkeen ennalleen.




Tulojen ja menojen valinen epatasapaino kasvaa

JulkisyhteisGjen rahoitusasema - Alijaama syvenee yli 8 %
Suhteessa BKT:een, % ‘- g
prosenttiin suhteessa BKT:hen

» Valtionhallinnon rahoitusasema
heikkenee eniten

o N A O

« Heikko suhdannetilanne

tukeminen sekéa elvytys

o & A N o N &~ O
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% « Talouden ja tyollisyyden
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« Kuntatalouden tukipaketti
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2 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 24 « Lahivuosina alijgdma pienenee,
mValto  mmPaikallishallinto ~ =mSosiaaliturvarahastot ~ —Yhteensa mutta jaa mittavaksi.
Lahde: Tilastokeskus, VM VM34267
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Finanssipolititkka tukee taloutta kriisin yli

Hallituksen paatosperaiset toimenpiteet « Koronavirustilanteen vuoksi

Lo paatetyt menolisaykset yhteensa
n. 5 mrd. € 2020.

« TyoOeldkemaksujen maaraaikainen
alennus n. 1 mrd. € 2020

« Hallitusohjelman menolisdykset
yhteensa 2 mrd. € 2020.

 Ei sisalla julkisen talouden sisaisia
toimia, kuten paikallishallinnon

FaN
= \;“
-

2020 242t s S et rahoitusasemaa vahvistavia
s Valiaikainen TyEl-maksualennus . .
mmm Covid-19-epidemiasta aiheutuvat toimet valtionosuuskorotuksia.

mmm Hallituksen v. 2019 paattamat toimet, netto
« <« Toimet yhteensa, netto

Lahde: VM

.
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Julkinen talous velkaantuu nyt erittain nopeasti

90
80
70
60
50
40
30
20
10

15

Julkisyhteisdjen velka
suhteessa BKT:een, %

03 05 07 09 11 13
— Julkisyhteis®jen bruttovelka

Lahde: Tilastokeskus, VM
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 Julkinen velka kasvaa n. 20
mrd. eurolla tana vuonna

e Valtionvelka yli 18 mrd.
eurolla

» Paikallishallinnon velka 1,5
mrd. eurolla.

* Vuoteen 2024 mennessa
velkasuhde lahestyy 80
prosenttia.
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Velkasuhteen kasvu jatkuu koko 2020-luvun ajan

Julkisyhteisojen velka

suhteessa BKT:hen, % * Velkasuhteen vakauttaminen
110 2020-luvun aikana edellyttaisi
100 . . . .
00 julkisen talouden vahvistamista
80 n. 5 mrd. eurolla.
70 ceer
50 * Velkasuhde jaisi 75
50 prosentin tuntumaan ja
40 kaantyisi myohemmin
28 uudelleen kasvuun.
10 « Tarvittavien toimien mittaluokka
0

O N D L6 A9 N
Q@\\\\'\Qq,

N riippuu toimien laadusta ja
%Qq/gq,gqlgrbnggq/gqfqglxébébéb

P DD ajoituksesta.

=== JUulkisen talouden vahvistaminen 5 mrd. eurolla

=== Painelaskelma

Lahde: Tilastokeskus, VM %
o -
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Keskeiset ennusteluvut

Keskeiset ennusteluvut ja keskipitkan aikavalin

kehitysarvio

BKT:n maaran muutos, % 1,6 0,9 -6,0 2,5 1,7 1,4 1,2
Tyottomyysaste, % 7,4 6,7 8,5 9,0 8,8 8,5 8,3
Tyollisyysaste, % 71,7 72,5 70,8 70,7 71,1 71,5 71,8
Julkisyhteis6jen nettoluotonanto', % BKT:sta -0,9 -1,1 -8,2 -5,1 -4,0 -3,5 -3,2
Valtionhallinto -1,2 -1,2 -7,3 -3,4 -2,8 -2,5 -2,2
Paikallishallinto -0,9 -1,2 -0,7 -1,8 -1,4 -1,3 -1,3
Sosiaaliturvarahastot 1,2 1,2 -0,2 0,1 0,2 0,3 0,3

JulkisyhteisGjen rakenteellinen jaama, % BKT:sta| -1,7 -2,2 -5,5 -3,5 -3,0 -2,9 -3,0

Julkisyhteisojen velka?, % BKT:sta 59,6 59,4 71,3 73,5 75,5 77,4 78,7
Valtionvelka3?, % BKT:sta 44,9 44,3 54,8 55,8 56,9 58,0 58,6
Paikallishallinnon velka?, % BKT:sta 8,9 9,8 11,0 12,3 13,3 14,2 15,1

"Valtionhallinnon alijaamaluvut eivat sisalla puolustusvoimien laiva- ja havittajahankintoja. Hankinnat kirjautuvat kansantalouden tilinpidon alijadmé&an suoriteperusteisesti eli hankintojen
toimitusajankohtana. Valtionvelassa ne kuitenkin nakyvat.

2 EDP-velka

3 valtiokonttorin liikkeelle laskema velka

Lahteet: Tilastokeskus, Valtiovarainministerio % VALTIOVARAINMINISTERIO
FINANSMINISTERIET



	Dia numero 1
	Dia numero 2
	Dia numero 3
	Suomen talous sukeltaa syvälle vuonna 2020
	Toisen neljänneksen informaatio hajanaista
	Maailmantalous on syvässä taantumassa
	Yksityinen kulutus palautuu normaaliksi ensi vuonna
	Luottamuksen puute ja epävarmuuden lisääntyminen  hidastavat toipumista
	Työttömyys kääntyy selvään nousuun
	Talousnäkymän epävarmuus heijastaa epidemian  kehityksen epävarmuutta
	Dia numero 11
	Julkinen talous saa tänä  vuonna kovan iskun, eikä palaa  kriisin jälkeen ennalleen.
	Tulojen ja menojen välinen epätasapaino kasvaa
	Finanssipolitiikka tukee taloutta kriisin yli
	Julkinen talous velkaantuu nyt erittäin nopeasti
	Velkasuhteen kasvu jatkuu koko 2020-luvun ajan
	Keskeiset ennusteluvut

